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PETROL FiYATLARI NEREYE KADAR YUKSELECEK?

Brent Petrol gectigimiz hafta 90 dolar seviyelerine gikarken, bu fiyat son 7 yilin en yiiksek seviyesi oldu.
Rusya ile ABD ve NATO arasinda Ukrayna nedeniyle yiikselen tansiyon, petrol fiyatlarinin artigindaki en
6nemli glindem maddesi konumunda bulunmaktadir. Ayrica Rusya’nin da dahil oldugu OPEC+ ulkelerinin
petrol arzini artirmama istekleri de petrol fiyatlarini desteklemektedir.

Yapilan analizlere gére petrol arz kapasitesinin 2022'nin ortasinda mevcut 3,4 milyon varilden giinde 2

milyon varile gerilemesi ve Rusya-Ukrayna gerilimleri ile birlikte, petrol fiyatlarinin 2022 yili icerisinde 125-

¢ 0 150 dolar seviyelerine ¢ikabilecedi olasilidi bulunmaktadir. Azalan petrol stoklarinin yani sira kaya gazi ile

NASIL YATIRIM enerji iretimindeki isteksizligin de petrol fiyatlarini yiikseltebilecegi sdylenebilir. iran’la yapilan niikleer

\'% AP A"R| M? goriismelerinden halen olumlu bir sonug gikmamasi da fiyatlardaki artisi destekleyen bir diger unsur olarak
karsimiza ¢ikiyor.
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, i Rusya-Ukrayna krizinin seyri ve 2 Subat tarihinde yapilacak OPEC+ toplantisi Brent petrol fiyatlarinin
-VACIK YATIRIM” = & gelecegi konusunda 6niimlzdeki haftalarda yakindan takip edilecekir.
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Brent petroliin 2004 yilindan itibaren aylik fiyat hareketlerinin gosterildigi grafik asagida yer almaktadir.
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PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

O q ) : f *  Tahvil-Bono Faizlerindeki Diigiis Devam Ediyor.
acikyatirim/yatirimfonlari Hazine tahvil faizlerinde diisiis hiz kesmesine ragmen gegen hafta da devam etti.

«  CDS Primleri Yiikseldi, Eurobondlar Saticil Seyir izledi.

. @ ABD 10 yillik tahvil faizleri 1,88’e kadar yiikseldikten sonra haftayi 1,7730 seviyesinden
kapatt.

Instagram ve Youtube . FED’in Sahin Tutumu Dolar Endeksini Yiikseltti.

hesaplarimizdan bizi takip FED toplantisindan gikan kararlarin piyasalarca sahin olarak algilanmasiyla Dolar

bl N Endeksi Temmuz 2020’deki seviyesine kadar yiikseldi.
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«  Amerikan Borsalar Artarken, Borsa istanbul Diistii.
Amerikan borsalari haftaya disiisle basladilar ancak gelen tepki alimlariyla
toparlandilar.

' ' ‘ ‘ *  FED Aciklamalar Altin ve Gumiis Fiyatlarini Etkiliyor.
Onceki hafta 75-76 bandina kadar gekilen altin giimiis paritesi tekrar 80 seviyesine
yukseldi.
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Tahvil-Bono Faizlerindeki Diigiis Devam Ediyor
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Hazine tahvil faizlerinde diisiis hiz kesmesine ragmen gegen hafta da devam etti. Ozellikle 1 yildan kisa
vadeli bonolarda gorilen disusle 1 yillik tahvil faizi %19,58, 6 aylik tahvil faizi de %17,63 seviyelerine geldi.

Hafta icinde SPK tarafindan yayinlanan sermaye piyasasi araglarinin teminatli ihracina iliskin usul ve
esaslar tebligi ile dzellikle 6zel sektodr tahvillerinin ihracinin biylk bir hiz kazanabilecegi gorilmektedir.
Banka ve banka disi finansal kuruluslar tarafindan gergeklestirilen 6zel sektér tahvil ihraglarinda talepli
seyir devam etmektedir. Bu gelismelerin etkisiyle de ézel sektdr tahvil bono fonlari, kisa ve orta vadeli
yatinmcilar igin sifir stopaj avantaji ile mevduata alternatif olarak 6n plana ¢ikabilir. Daha uzun vadeli Tlrk
Lirasi yatinmcilari igin ise sepet fonlar cazibesini korumaya devam ediyor.

CDS Primleri Yiikseldi, Eurobondlar Saticili Seyir izledi

Gectigimiz haftaya 1,7630 seviyelerinden baglayan ABD 10 yillik tahvil faizleri 1,88'e kadar ylkseldikten
sonra haftayl 1,7730 seviyesinden kapatti. Enflasyonla sert ve kararli bir sekilde miicadele igine giren
FED'in varlik geri alimlarini Mart baginda bitirmesi, Mart toplantisinda faiz arttirmlarina baglamasi ve hizli
bir bilango kigliltme islemine baglayacagi Powell tarafindan agiklandi. Faiz artinmlarinin 25 veya 50 baz
puanla baglamasi 3-4 veya daha fazla mi? faiz artinmi ve bunlara ek olarak 8,8 trilyon dolar seviyesine
ulagsan bilangonun kugciltme hizinin ne olacagi konulari belirsizligini koruyor.

5 yillik CDS risk primi 529 puandan basladigi haftanin genelinde durgun ve yatay bir seyir izledikten sonra
haftanin son glinu yukselerek 539 seviyesinden kapanis yapti. Risk primindeki artigla Eurobondlar saticili
bir seyir izledi. Eurobond faizleri Cuma kapanis itibariyle, Subat 2025 vadede %6,77, Mart 2036 vadede
%8,04 ve Mayis 2040 vadede %38,14 seviyelerinden islem gordiiler.

Portfdylerinde doviz tutmayi tercih eden yatirmcilar 6 ay ile 5 yil ortalama vadede, uzmanlar tarafindan
yonetilen ve déviz ile alim satim yapilan yatirim fonlarina yatirim yapilabilir. Oniimiizdeki dénemde ABD’de
baslayacak faiz artinmlari nedeniyle olumsuz etkilenmesi beklenen uzun vadeli Eurobondlar yerine
alterernatif olarak degerlendirilebilecek bu fonlar, vergi beyaninda bulunmak yerine kaynaginda %10 stopaj
kesintisiyle yatirmcilara vergi avantaji da sunmaktadir.

FED’in Sahin Tutumu Dolar Endeksini Yiikseltti

FED toplantisindan ¢ikan kararlarin piyasalarca sahin olarak algilanmasiyla Dolar Endeksi Temmuz
2020'deki seviyesine kadar yiikseldi ve haftayl %1,71 artisla 97,27 seviyesinden kapatti. Dolar endeksinin
FED'in faiz arttirmlari ve bilango kuglltmesi konusunda atacagi adimlarla birlikte glicli durusunu
surdlrecegi sdylenebilir.

EUR/USD paritesi de Dolar endeksine paralel sekilde sert satislarla geriledi ve haftayi 1,1148'den kapatti.
FED’in sahin tutumuna karsi Avrupa Merkez Bankasinin énimuzdeki 1,5 yil boyunca faiz arttinm
konusunda herhangi bir adim atmayacagi yoniinde tahminler yapiliyor. GBP/USD pariteside glgli dolar
karsisinda tutunamadi ve haftayi 1,3397'den kapatti.

Dolar/TL, dolar endeksindeki ylkselise ragmen gerileyerek haftayr 13,51 seviyesinden, Euro/TL kuru da
haftayi 15,07 seviyesinden kapatti.

Volatil piyasalari firsata ¢evirmek isteyen yatinmcilar igin tirev iglemlerle getirilerini artirma firsati
sunmaktadir. Bu dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen yatirmcilar da Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda (ViOP) beklentilerine uygun sekilde alim veya satim yoniinde iglem yaparak déviz fiyatlarinin
yukselis ve dusUslerine karsi kendilerini koruyabilirler.
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‘ l ~ Amerikan borsalari haftaya diistsle basladilar ancak gelen tepki alimlariyla toparlandilar. Hafta genelinde
S&P 500 %3,5, Nasdaq ise %5,5’luk daha genis bir band iginde dalgalandilar. FED'in faiz artirimlari ile ilgili
kararinin netlesmesinden sonra hisse senetlerindeki volatilitenin arttigi goriltiyor. Haftanin son giind saticili
acilisin ardindan bagsta teknoloji hisselerindeki yukselisle endeksler toparlandi. Haftalik bazda S&P 500
%0,77, Dow Jones %1,34, Nasdaq %0,01 oraninda yiikseldi. Amerika'da sirket bilangolarinin agiklanmasi
devam ediyor. Oniimiizdeki bir ay boyunca bilango bazli hareketlerle piyasalarin yénini gizecegini
sOyleyebiliriz. Avrupa borsalari ise saticili seyir izlediler. FTSE %4, DAX ise %1,6'lik bir band iginde
dalgalandilar. FTSE -%0,37, DAX -%1,83 oraninda dst.

Amerikan Borsalari Artarken, Borsa istanbul Diistii

Haftaya saticili baglayan BIST 100 endeksi hizla 1.880 puana geriledikten sonra haftanin geri kalaninda
1.913-2.019 bandinda dalgalandi. Bist 100 endeksi haftayi -%1,39 diisiisle1.983,18 puandan kapattl.

Yurtici ve yurtdisi borsalarda islem goren sirketlerin hisse senetlerine TEFAS’ta yer alan yatrim fonlari
araciligiyla yatinm yapilabilmektedir. Yabanci hisse sendi fonlari déviz garpanli olup TL ile islem
gordiginden Dolar/TL'nin yiikselisinden pozitif, gerilemesinden ise negatif etkilenmektedirler.

FED Agiklamalari Altin ve Giimis Fiyatlarini Etkiliyor

FED’den beklentilerin tizerinde gelen sahin agiklamalar ile altin ve glimis fiyatlari sertge gerilediler. Altin
fiyatlar 1.802°deki 200 gunlik hareketli ortalamasinin altina gerileyerek haftayi -%2,33 diisusle 1.792 dolar
seviyesinden kapattl.

Gumus fiyatlar dnceki hafta 24,50 direncini zorlamisti, gegen hafta ise tamamen saticili bir seyir izledi ve
glimiis haftayl -%7,49 dsiisle 22,45 seviyesinde kapatti. Onceki hafta 75-76 bandina kadar gekilen altin
glmis paritesi tekrar 80 seviyesine yikseldi.

Brent petrol fiyatlar, Rusya-Ukrayna gerginliginin petrol arzi tarafindan kisitlamalara sebep olacagi
beklentisi devam ettigi icin ylkselis momentumunu 6. haftaya tasiyarak haftayr %2,18 artisla 88,90 dolar
seviyesinden kapatti. Hafta iginde 90 dolar seviyesi gorildu.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danigmanhi§i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mugsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhg
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi
ve gorlgslere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.






