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HAFTANIN GELISMESI!

Amerikan Merkez Bankasi FED Varlik Alimlarini Azaltmaya Basladi

Kovid-19 pandemisinin baslamasi ile birlikte tikanan ekonominin damarlarini agmak icin bireysel ve
kurumsal destek paketleri ile piyasalara para enjekte eden ve faizleri sifir seviyesine indiren merkez
bankalari, ekonomilerin iyice toparlanmasi neticesinde sagladiklari bu destedi kademeli olarak
kaldirmaya basliyorlar. Amerikan Merkez Bankasl FED'in aylardan beri isaret ettigi istihdamda iyilesme
trendine girilmesinin varlik geri alimlarini azaltmanin 6ncelikli kosulu olmasi durumu saglandi. Boylelikle
Kasim’da 120 milyar dolar blytkliglndeki varlik geri alimlari 15 milyar dolar ile azaltimaya baslandi.
Varlik geri alimlarini azaltma surecinin Haziran 2022'de sonlanmasi bekleniyor. Bundan sonraki adim
sifir seviyelerine inen faizlerin artinimaya baslanmasi olacaktir.

2022 yili Subat ayinda gorev slresi dolan ve goreve devam edip etmeyecedi belirsizligini koruyan FED
Baskani Powell glivercin tavrini siirdiirerek varlik geri alimlarinin azaltiimasi ile faiz artinrmlari arasinda
bir iliski olmadigini agiklamisti. Uzunca bir stiredir gegici oldugunu savunduklari, son toplanti tutanaginda
ise pek de gecici olmadigini ve bir slire daha kalici olacagini kabul ettikleri enflasyon rakamlar faiz
artinmlarinin planlanandan erkene alinabilecegine isaret ediyor. 2022'nin son geyredinde iki faiz artirmi
karari alinmasi beklenebilir.

Faiz artinmi kararinin, dis kaynak ihtiyaci igindeki lkelerin daha zor kaynak bulmasina ve daha fazla
maliyetle borglanmasina neden olacaktir. 2022 yilinin ortalarindan itibaren iyice belirginlesmeye
baslayacak olan bu durumun mali ve sermaye piyasalarina yansimalari da farkl olacaktir. Olasiliklari
dederlendirdigimizde; dolarin diger para birimleri karsisindaki giiclenmesi ve yiiksek enflasyon
nedeniyle glvenli liman olarak gorillen ve talep géren altin ve gimus gibi kiymetli madenlerde satis
baskisi gorilebilir.
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PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

*  Tahvil Faizleri Diisliyor.
Tahvil faizlerinde 60-65 baz puanlhk disusler oldu.

+  Eurobond Piyasasi Bu Hafta Alicili Bir Seyir izledi.
Turkiye’nin 5 Yillik CDS priminde 403 seviyesine kadar bir gerileme goruldu.

+ Dolar Endeksi Kuvvetleniyor.
Dolar endeksinin 6 haftadir 93,50-94,50 bandindaki sikisik seyri devam ediyor.

+  Global Borsalarda Yaganan Rekorlara Borsa istanbul da Katild.
Borsa Istanbul bu hafta da yiikselisini stirdiirdi.

+  Altin ve Giimiis Fiyatlarn Yiikseldi.
Altin ve glimus fiyatlar yUkselirken, petrolde gerileme yasandi.
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Tahvil Faizleri Diigiiyor

Gegtigimiz hafta 2 yil vadeli gosterge tahvil %17,73, 5 yil vadeli tahvil %19,30 ve 10 yil vadeli
tahvil %19,32 bilesik seviyelerinden kapandi. Bu vadelerde 60-65 baz puanlik disusler oldu.

Ekim ay! enflasyonu tlketici fiyatlarinda %19,89, Uretici fiyatlarinda %46,31 oldu. Cekirdek
enflasyon (C) %16,98'den %16,82'ye diistd.

Oniimizdeki dénemde Merkez Bankasi’'nin faiz indirimlerine devam etmesini bekleyen
yatinmcilar TEFAS'ta islem géren ve Agik Yatinm aracilidiyla ulasilabilecek sepet fonlara, Orta
ve Uzun vadeli borglanma araglari fonlarina yatirim yapabilirler. Bu fonlara 31 Aralik’a kadar
yapilan yatinmlarda sifir stopaj avantaji bulunmaktadir. 6 ay vadeye kadar Takasbank Para
Piyasasi da mevduata alternatif olarak yatirimcilara sunulmaktadir.

Eurobond Piyasasi Bu Hafta Alicili Bir Seyir izledi

ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,60 seviyelerini zorlasa da haftanin son iki giinii dlserek
%1,4380 seviyelerine kadar geriledi. Haftanin kapanisi %1,4530 seviyesinden oldu.
Turkiye'nin 5 yillik Glke risk priminin 460 seviyelerine gikmasiyla Eurobond fiyatlarinda yasanan
satislar gegen hafta yerini alima birakti. CDS primleri 403 seviyelerine kadar dlstd. Faizler,
Subat 2025 vadede %4,60, Mart 2036 vadede %6,44 ve Mayis 2040 vadede %6,80
seviyelerine gerilemistir.

Eurobond piyasasinda CDS'lerin diismesine paralel olarak fiyatlarin ylkseldigini ve getirilerin
azaldigini gérdik. CDS seviyesindeki bu diisisi firsat olarak géren yatirimcilar Eurobond
portfoylerini dederlendirerek satis yapabilri ve yerine yeni seneye, vergi avantaji sunan ve
déviz ile alim satim yapilabilen Déviz Serbest Fonlariyla girebilirler.

Dolar Endeksi Kuvvetleniyor

Dolar endeksi haftanin genelinde 94 seviyesinde dalgalanirken, FED’in varlik alimlarinin 15
milyar dolar azaltiimasina Kasim ayinda baslanacagini agiklamasi ile giiclenerek 94,21
seviyesine yUkseldi. FED Baskani Powell'in varlik alimlarinin azaltiimasiyla faiz artirimi
slirecinin birbirinden ayri oldugunu agiklayan glvercin tavri dolar endeksinin daha fazla
ylkselmesini engelledi. EUR/USD paritesi ise haftanin genelinde 1,1545-1,1620 bandinda
dalgalandiktan sonra haftanin son iki glini zayiflayarak 1,1513'e kadar geriledi. Haftanin
sonunda 1,1568'den kapanis yapti. FED'in varlik alimlarini azaltmaya baslamasindan sonra faiz
artirrmina baslama siirecinin olasiliginin 2022'nin son geyreginde ylkselmesi dolarin diger para
birimlerine karsi daha glglii bir seyir izlemesine neden olabilir.

Dolar/TL, haftaya 9,50-9,60 bandinda yatay seyirle basladiktan sonra 9,76 seviyesine kadar
ylkseldi. Dolar/TL kuru haftayr %0,90 artisla 9,6935 seviyesinden kapatti. Euro/TL kuru da
%0,91 artisla haftayl 11,2082 seviyesinden kapatti.

Paritelerdeki oynaklik opsiyon primlerindeki getirileri artirirken, bu dalgalanmadan kendilerini
korumak isteyen yatirimcilar Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) beklentilerine gére
alim-satim yéniinde islem yaparak déviz fiyatlarinin ylkselis ve dislslerine karsi kendilerini
koruyabilirler.
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Global Borsalarda Yasanan Rekorlara Borsa Istanbul da Katildi

Amerikan borsalari 5 haftadir (st Uste ¢ikisini devam ettiriyor. Bilango karlarinin beklenenden
daha iyi gelmesi ylkselisin arkasindaki itici glic olmaya devam ediyor. Haftalik bazda S&P 500
%?2,00, Nasdaq %3,05 ve Dow Jones %1,42 artti. Avrupa borsalarinda da alicili bir seyir
hakimdi. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in gelecek sene faiz artinrmlarinin pek
mimkin olmadigini sdylemesi borsalari destekledi. Gegen hafta FTSE %0,92, DAX %2,33
oraninda artti. DAX rekor kirarak tarihi en yiiksek kapanisini yapti.

BIST 100 endeksi agiklanan 3. geyrek bilango karlarinin iyi gelmeye devam etmesi ve hisse
senetlerinin alternatif yatirim araglarina gére ucuz kalmasiyla ylkseligini strdirdi ve haftayi
%4,04 artisla 1.583,59 puandan kapatti. Kapanis dederi olarak endeks tarihi en yiiksek
seviyeye ulasilmis durumdadir.

BIST'in son dénemde ucuz kaldigini ve yiikselisin devam edecegini diigiinen yatirimcilar
uzmanlar tarafindan yonetilen ve BIST hisse senetlerine yatirim yapan yatirim fonlarini tercih
edebilirler.

Diger taraftan yabanci borsalardaki firsatlari degerlendirmek isteyen yatirimcilar igin ise
TEFAS'ta islem goéren cok cesitli temalardaki yatinim fonlari islem kolayhgi ve disik islem
maliyetleriyle oldukga fazla ilgi gormektedir.

Altin ve Giimiis Fiyatlan Yiikseldi

Gegen hafta dolarin yatay hareketi nedeniyle kararsiz, inisli gikish bir gériinim sergileyen Ons
altin haftanin son iki gtinii yaptigi hizl atakla 1.818 dolara kadar yikseldi. 100 ve 200 giinliik
hareketli ortalamalarinin gikmasi olumlu géziikmektedir. Adustos 2020'deki zirvesinden
baslayan dists kanalinin direnci 1.830'da ve Temmuz-Agustos aylarinda gegmekte zorlandig
1.834 dolar seviyesi dnemli direng noktalari olacaktir. Altin fiyatlarinin FED faiz artisi
senaryosunda diisme riskleri bulunmakla beraber uzun vadeli disiinen ve enflasyona karsi bir
koruma olarak géren musteriler icin alternatif olmaya devam ediyor.

ITT 1L A

Ons gumis ise altin fiyatlarina paralel bir hareketle 23 dolara kadar geriledikten sonra 24,15
dolara kadar ytikseldi. 24,50'nin Uzerinde bir siire kalabilirse ylikselis hareketi devam edebilir.
Global piyasalarda yiiksek enflasyonun kalici olacagina ve artan emtia fiyatlarinin devam

edecegini distinen yatirnmcilar icerisinde kiymetli madenlerin bulundugu yatirim fonlarini tercih
edebilirler.

Brent petrol fiyatlari 85 dolari asamayip saticili bir seyir izledi. ABD-Iran niikleer gériismelerinin
dnimizdeki dénemde baslayacak olmasi ve ABD petrol stoklarinin yiiksek seyri fiyatlarin
gerilemesine neden oldu ve haftayl 81,96 dolar seviyesinden kapatti. OPEC+ toplantisindan
Uretimi daha fazla artirmama karari cikmasi fiyatlarin diismesini engelliyor. Petrol fiyatlarindaki

talebin artacagini 6ngéren yatinmcilar icerisinde petrol ve tlrevleri bulunan yatinm fonlarini
tercih edebilirler.

i’

o

B

L ]

5

8

i

L
1
!
)
b




Haftalik Goriiniim
07.06.2021

e
\! f

ACIK
YAT\RIM

YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





