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BAGIMSIZ DENETGiI RAPORU
Turkish Yatirinm Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Turkish Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralk 2021 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
O6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurutilmusttr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari bdliminde ayrintil
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetcgiler i¢cin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6énemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari  hazirlarken yoénetim; Sirket'in  sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigdi sirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve goérlisimuzu igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yartttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiuksek bir givence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢glide bekleniyorsa bu yanlisliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

= Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlislhk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérusimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhgligi tespit edememe riski, hata kaynakl
énemli bir yanlishgdi tespit edememe riskinden yuksektir.)

" Sirket’in i¢ kontrolliinlin etkinligine iliskin bir goéris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

= Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

" Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in srekliligini sona erdirebilir.

" Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari ger¢gege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yoénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikumlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B)

1)

2)

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

TTK'nin 402’'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’'nin 402’'nci maddesinin dordidncl fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yirttip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Emre Celik, SMMM
Sorumlu Denetgi

10 Mart 2022
istanbul, Tiirkiye
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Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslari 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
VARLIKLAR

Donen Varliklar 206.113.494 252.202.148
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 175.387.714 235.907.679
Finansal Yatinmlar 5 15.569.574 5.444.832
Ticari Alacaklar 7 14.514.136 10.292.700
Diger Alacaklar 8 461.538 403.684
Pesin Odenmis Giderler 12 180.532 153.253
Duran Varliklar 7.578.378 9.999.282
Finansal Yatinmlar 5 1.517.254 1.517.254
Maddi Duran Varliklar 9 1.583.514 2.073.861
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 1.081.075 903.154
Ertelenmis Vergi Varliklar 19 401.851 454.667
Diger Alacaklar 8 2.994.684 5.050.346
Toplam Varliklar 213.691.872 262.201.430

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 178.709.468 226.035.716
Kiralama iglemlerinden Borglanmalar 6 439.100 1.647.143
lligkili Taraflardan Borglanmalar 136.854 1.327.651
lliskili Olmayan Taraflardan Borglanmalar 302.246 319.492
Ticari Borglar 7 173.991.222 220.794.849
lliskili Taraflara Ticari Borglar 21 36.043.387 26.050.000
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 137.947.835 194.744.849
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar - 141.444
Diger Borglar 8 2.051.315 1.640.260
Dénem kari vergi yakimlGlaga 19 244.858 201.727
Kisa Vadeli Kargliliklar 1.982.973 1.610.293
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Kargiliklar 11 208.225 379.081
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 11 1.774.748 1.231.212
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 859.679 800.253
Kiralama islemlerinden Borglanmalar 6 517.896 376.155
lliskili Taraflardan Borglanmalar 333.011 65.581
lliskili Olmayan Taraflardan Borglanmalar 184.885 310.574
Uzun Vadeli Karsiliklar 341.783 424.098
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 341.783 424.098
Ozkaynaklar 34.122.725 35.365.461
Odenmis Sermaye 13 25.000.000 25.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelir 13 (199.047) (348.229)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelirler 13 1.221.789 1.221.789
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 2.576.753 1.894.591
Gegmis Yillar Karlari 13 1.020.706 2.407.681
Net Dénem Kari/Zarar 13 4.502.524 5.189.629
Toplam Kaynaklar 213.691.872 262.201.430

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Cari Donem  Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 14 561.494.824 476.153.600
Satiglarin Maliyeti 14 (539.897.331) (455.870.035)
Briit Kar 14 21.597.493 20.283.565
Genel Yonetim Giderleri 15 (18.230.603) (14.771.781)
Pazarlama Giderleri 15 (3.039.123) (2.480.688)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 478.457 56.132
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 16 (3.257) (179.300)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 802.967 2.907.928
Finansal Gelirler 17 5.699.535 3.971.570
Finansal Giderler 18 (378.650) (269.545)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kani 6.123.852 6.609.953
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 19 (1.621.328) (1.420.324)
- Dénem Vergi Gideri 19 (1.605.808) (1.659.809)
- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 19 (15.520) 239.485
Sirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari 4.502.524 5.189.629
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 149.182 (13.474)
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden
Olgim Kazanglari/Kayiplari 11 186.478 (16.843)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli Gelire
lliskin Vergiler 19 (37.296) 3.369
Diger Kapsamh Gelir 149.182 (13.474)
Toplam Kapsaml Gelir 4.651.706 5.176.155

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
siniflandirilacak birikmis birikmis diger
diger kapsamli gelirler kapsaml gelirler Birikmig karlar
Kardan Menkul Finansal Tanimlanmis fayda
ayrilan Kiymet varhk planlari yeniden
Odenmis kisitlanmis degerleme degerleme  Olgiim kazanglar Gegmis yillar Dénem
Notlar sermaye yedekler farklari farklari (net) karlari kari/(zaran) Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla
bakiyeler 25.000.000 1.784.841 - 1.221.789 (334.755) 843.820 2.195.002 30.710.697
Transferler -- 109.750 -- -- -- 2.085.252  (2.195.002) --
Kar dagitimi 13 -- -- -- -- -- (521.391) -- (521.391)
Dénem kari -- -- -- -- -- - 5.189.629 5.189.629
Diger kapsamli gelir -- -- -- -- (13.474) -- -- (13.474)
31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla bakiyeler 25.000.000  1.894.591 - 1.221.789 (348.229) 2.407.681 5.189.629 35.365.461
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla
bakiyeler 25.000.000  1.894.591 - 1.221.789 (348.229) 2.407.681 5.189.629 35.365.461
Transferler - 682.162 - - -- 4.507.467 (5.189.629) --
Kar dagitimi 13 - - - - - (5.746.292) - (5.746.292)
Donem kari - -- -- -- -- - 4.502.524 4.502.524
Diger Dénem igi Diizeltmeler -- - -- -- -- (148.150) -- (148.150)
Diger kapsamli gelir -- -- -- -- 149.182 -- -- 149.182
31 Aralik 2021 tarihi
itibaniyla bakiyeler 25.000.000  2.576.753 - 1.221.789 (199.047) 1.020.706 4.502.524 34.122.725

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (10.247.223) 5.656.373
Donem kar 4.502.524 5.189.629
Surdurdlen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 4.502.524 5.189.629
Dénem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 4.568.042 5.384.815
- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 9,10 1.773.305 2.864.803
- Vergi ile ilgili dizeltmeler 1.621.328 1.420.324
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 519.814 358.832
- Karsiliklarina iligkin dizeltmeler 543.536 958.500
- Gider tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler 110.059 -217.644
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (18.901.864) (4.971.828)
- Ticari alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler (4.221.437) (613.483)
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) - -
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (4.221.437) -613.483
- Faalliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalig (Artig) ile ligili Dizeltmeler 1.970.529 (2.644.693)
lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) 1.970.529 (2.644.693)
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) (27.279) 72.884
- Ticari Borglardaki Artig (Azalig) ile ligili Dizeltmeler (6.337.316) (4.562.516)
lligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) (9.983.387) (20.922.159)
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 3.646.071 16.359.643
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) (695.500) 352.648
- Faaliyetler ile ligili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile ligili Dizeltmeler 226.690 (884.518)
lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artig (Azalis) 226.690 (884.518)
lligkili Taraflara Faaliyetler ligili Diger Borglarlardaki Artis (Azalig) - -
- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalig) ile llgili Diizeltmeler (9.817.551) 3.307.850
Faaliyetlerle llgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (9.817.551) 3.307.850
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari (9.831.298) 5.602.616
Diger Nakit Girigleri (Cikiglari) (415.925) 53.757
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (1.197.259) (640.851)
Maddi Duran Varlik Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - -
Maddi Duran Varlik Aliimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 9 (903.044) (521.614)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 10 (294.215) (119.237)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (7.443.809) (1.735.337)
Odenen Temettiler ) (5.746.292) (521.313)
Diger Bor¢ Odemelerine lligkin Nakit Cikislari (1.697.517) (1.214.024)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI 312.567 9.193
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / (AZALIS) (18.575.724) 3.289.378
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 36.774.854 33.485.476
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 18.199.130 36.774.854

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Turkish Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”). 31 Aralik 1996 tarihinde. Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili hikimler gergevesinde sermaye piyasasi islemlerinde faaliyet gostermek amaciyla
kurulmustur. Sirket’in ana hissedari Sirket sermayesindeki %99.99’luk pay ile Turkish Bank A.$.dir.

Sirket'in 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren islem Araciliyi Faaliyeti. Portfdy Araciligi Faaliyeti. Bireysel
Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti. Yatinm Danismanhgi Faaliyeti. Aracilik YUklenimi suretiyle Halka Arza
Aracilik Faaliyeti. Sinirli saklama hizmetinde bulunmak Uzere Genis Yetkili Araci Kurum olarak
yetkilendiriimesi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun gortlmustir. Sirket'in merkezi. Esentepe
Mahallesi Ali Kaya Sokak Polat Plaza A Blok No: 1A/52 Kat: 4 Sisli - Istanbul. Tirkiye adresinde
bulunmaktadir.

Sirket'in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. Raporlama dénemi sonu itibariyla
personel sayisi 40 'dir (31 Aralik 2020:38).

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Turkish Bank A.S. %99,99 %99,99
Diger %0,01 %0,01
Toplam %7100,00 %7100,00

Turkish Bank A.$.’nin tim subeleri ve Turk Bankasi Limited (KKTC Sirket'i) sermaye piyasalarinda sirket
adina emir iletimine aracilik etmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar
2.1.1. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla dizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren déneme
ait, kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu
ve finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar, 10 Mart 2022 tarihinde Ydnetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal
tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme giictuine sahiptir.

2.1.2. Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Il.- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikUmleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yurirlige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama

Standartlar (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.
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Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden,
finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan
aciklamada, Tiiketici Fiyat Endeksi'ne (TUFE) gére son (g yilin genel satin alim giciindeki kimilatif
degisiklik %74,41 oldugundan, 2021 yilna ait finansal tablolarda TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina gerek
bulunmadigi belirtiimistir. Bu itibarla, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore
enflasyon dizeltmesi yapilmamigtir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

2.1.3. Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organr'nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullaniimigtir.

Olcum Esaslari

Finansal tablolar, gergcege uygun degerleri ile dlgulen finansal yatirnmlar haricinde tarihi maliyet dlgiim
esasina gore hazirlanmistir.

2.1.4. Gegerli ve raporlama para birimi
Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli

para birimi olan ve finansal tablo i¢cin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

Sirket tarafindan kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir;

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Amerikan Dolari (“ABD Dolari”) 12,9775 7,3405
Avro (“EUR”) 14,6823 9,0079

2.1.5. Karsgilagtirmali bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihinde
sona eren doneme ait finansal tablolari énceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goruldiginde yeniden siniflandirihr ve énemli farkhliklar agiklanir. 31 Aralik 2020 nakit akis tablosu
Uzerinde, cari dénem ile uygunluk saglanabilmesi agisindan yeniden siniflandirmalar yapiimistir.

(6)
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Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1.6. Netlestirme

Finansal varlik ve yuktumlGlikler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve yukidmlulukleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlGliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

2.1.7. lIgletmenin siirekliligi varsayimi

Finansal tablolar Sirket'in 6nimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda edecegi ve yukimliliklerini yerine getirece@i varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina goére
hazirlanmistir.

2.2. Muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket'in finansal durumu, performansi veya nakit akiglari Gzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe
politakalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamigtir. Uygulanan muhasebe politakalarinda yakin
gelecekte bir degisiklik 6ngorilmemektedir.

2.4. Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlari diginda dénceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°'de KGK, gbésterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Goésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilimektedir. Degisiklikler agsagidaki konulari kapsamaktadir:
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Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami):

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki
degisiklikler i¢in kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sdzlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdegder degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendiriimesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo digI birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongorulmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iligskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilr.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis surecinde, TMS 39 uyarinca geriye donlk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis ger¢cede uygun
deger degisimlerini sifilama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakh riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis slreci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil ydnettigi, hentz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yuakumlalikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doénik olmakla
birlikte, sirketlerin ge¢gmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.
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Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami):

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin,
vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya éncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa sebep olan imtiyazlari
da kapsayacak sekilde uzatiimasina iliskin degisiklik yapmistir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Genel anlamda, Sirket finansal tablolar
Uzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik
Satiglari veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Gerceve ’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’Un gerekliliklerini nemli sekilde dedistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapiimigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklar tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye ydnelik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (2018 Surimi)’'ye atifta
bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varhdi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen
Urtnlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden distlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca igletmenin degisiklidi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4. Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami):

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegsmeler-Sézlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yGkamlalklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler icin ileriye ydnelik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta stzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 06lglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumlaltklerin glincel bilango degerleri ile 6lgimunt hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dbénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degdildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimluliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmisgtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Gzere yapilan bu
degisiklikler yikumluldklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere acgiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donlik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamistir. TMS 8 igin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin dizeltiimesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degdisikligin veya bir dl¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
Uzerindeki etkilerinin, dnceki dénem hatalarinin dizeltimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin dnceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tur dedisiklikler hatalarin dizeltiimesi olarak
degerlendiriimemektedir. Tanimin bu yonu KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yurtrlik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4, Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami):
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina édnemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve drnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS
1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
dénemleri igin gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK,
muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "énemli" terimi ile degistirmeye karar
vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK'ya gére finansal tablo kullanicilari
tarafindan buyuk dlgude anlagiimaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin dnemliligini degerlendirirken,
isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi
gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini énemli olarak degerlendirebilecegi durumlara
ornekler eklenmistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin Ertelenmis
Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap doénemleri icin gegerlidir. Degisiklikler, bir yukamldlige iliskin yapilan
o6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yukumlulige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve ylkimlaligun ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde énemlidir. Degisiklikler
karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baglangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, kargilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baglangicinda, kiralamalar ile
hizmetten cekme, restorasyon ve benzeri yakumlultklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici
farklar icin ertelenmis vergi varligi (yeterli dizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis
vergi yukimlalugl muhasebelesgtirilir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis
yabanci para cevrim farklarini élgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is
ortakhdina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal ylkimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi igin '% 10 testinde
dikkate alinan (cretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal yUkUmlulik
sartlarinin, orijinal finansal yukimlilik sartlarindan o6nemli dlgide farkli olup olmadigini
degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin birbirleri
adina 6dedikleri Gicretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya
alinan ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina
yonelik hukm( kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin

uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu

ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.

(@) Hasilat

() Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Portfdy ydnetim komisyonlari, fon yonetim Ucretleri, yatirim danismanhgi Ucretleri ve aracilik islem
komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Diger Ucret ve komisyonlar ise tahsil
edildikleri veya Odendikleri tarihte kar/zarara yansitilmaktadir. Menkul kiymet alim ve satim
karlari/zararlari, ilgili satis emrinin verildigi tarihte gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir, ilgili alis
ve satislar gelir tablosunda briit olarak gdsteriimektedir. Misteri emirlerine istinaden mdsteri varliklari
ile yapilan islemlerin komisyon gelirleri hizmet gelirleri altinda muhasebelestiriimektedir.

(i)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Faiz geliri sabit getirili yatirim aracglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin
i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

(iii) Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

(b) Maddi duran varlklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyon etkilerine gore duzeltiimis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis degder dusuklukleri
dlusuldukten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Maddi duran varlklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, duzeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik dmdirlerine gére dogrusal amortisman
yéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik dmdr, kalinti deger ve amortisman
yéntemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdézden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye dénlk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émurleri asagdidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Omiir

Maddi Duran Varliklar (Yil)
Ddseme ve demirbaglar 3-15 il
Ozel maliyet bedeli 5yil
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(c) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari,
satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen slirede olugsan maliyetler
Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik émdrlerine gore (3 yil) itfa edilir. Maddi olmayan
duran varliklarin faydali dmurleri ve itfa yontemi her raporlama déneminde gézden gegirilir ve gerekirse
duzeltilir.

Deger dusikluginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

(d) Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan c¢ikarilir.

Finansal varliklar “gergcede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar®, “itfa edilmis
maliyeti ile olculen finansal varliklar’, ve “gercede uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varliklar’ olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars! etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
turev drlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(d) Finansal araglar (devami)

itfa edilmis maliyeti ile éigiilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger disukliglu dusllerek gosterilir.

Sirket’in  raporlama doénemi sonu itibariyla itfa edilmis maliyeti ile Olgulen finansal varlig
bulunmamaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari
piyasa dederleri Gizerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri glvenilir bir sekilde belirlenebilen finansal
yatirimlar, gergege uygun degerleri tGzerinden olglimektedir.

Satim ve geri alim anlagsmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto orani ydntemine gdre déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varliklarda deger dlsikligi

Her raporlama tarihinde, deger disukligu kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana &nemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerrit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsih@r tahmini tarafsiz, olasiliklara gdére agirlklandiriimig ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir. Bir karsilik
hesabinin kullaniimasi yoluyla kayith degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde butin finansal
varliklarda, deger dusikligu dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden dusulir. Ticari alacagin
tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusillerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglar haricinde, deger disiklugl zarari sonraki dénemde
azalirsa ve azalis de@er dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deder disukliga zarari deger dusukligunidn iptal
edilecegi tarihte, yatinmin deger disikligu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger
dusukligl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3

ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(d) Finansal araglar (devami)

Finansal yukamlalikler

Sirket'in finansal yukimliltkleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukimlaligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tim
borglari diisuildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynagda dayali finansal
aractir. Belirli finansal yakimlilikler ve 6zkaynaga dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukumlalikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukiumltltkler
veya diger finansal yiktmlultkler olarak siniflandirilir.

Sirket'in gergcede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimltltkleri bulunmamaktadir.
Diger finansal yikimliilikler

Diger finansal yikimlalikler baglangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergcege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraclari ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci
ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi disuldikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara
alinir.

Sermaye ve temettiiler

Tum paylar, ¢ikarilmis sermaye olarak gosterilir. Hisseler lzerinden dagitilan temettller, temettu
dagitim dénemi itibariyle birikmis kardan indirilerek 6denecek temettl yikimlulagu olarak siniflandirilir.

(e) Kur degigiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digsindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yikamlalikler raporlama dénemi sonunda gegcerli
olan TCMB kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir.

) Pay basina kazang¢

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay

basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi,
ekli finansal tablolarda pay basina kazang/zarar hesaplanmamistir.
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() Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi igin onaylanma tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu
olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya
¢cikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin dizeltiimesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarini yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
dlzeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

(h)  Kiralama iglemleri
Kullanim hakki varliklar

Sirket, kullanim  hakki  varliklarini  finansal kiralama sozlesmesinin  bagladi§i  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki
varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger disikligu zararlar digulerek hesaplanir.
Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yukimlalaginiun ilk élgim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladigi tarinte veya 6ncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tiim
kiralama tesviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama suresi sonunda Sirket'e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Sirket kullanim hakki varhidini, kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varhidin yararl
omrunun sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger disukligu dederlendirmesine tabidir.
Kira Yiikimliiliikleri

Sirket kira ylkimlaliguni kiralamanin fillen basladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
buglinki degeri Gizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladidi tarihte, kira yukimluliginin élgimine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama suresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihte
6denmemis olan asagidaki d6demelerden olusur:

(a) Sabit ddemeler,

(b) ik 6lgimii kiralamanin fiillen basladig tarinte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhutleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lglide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Sirket'in kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini goéstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi ddnemde gider olarak kaydedilmektedir.
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(h)  Kiralama iglemleri (devami)

Sirket kiralama siresinin kalan kismi icin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise
Sirket'in  yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yukimlaligini asagidaki sekilde dlger:
(a) Defter degerini, kira yakimluligindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama slresinde bir degisiklik, 6zu itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yUkumlUliklerinin degeri yeniden o6lgtimektedir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal tablolarda yer alan net kullanim hakki varli§i 802.458 TL, net kira
yukumlilugua ise 956.995 TL’dir.

(n lligkili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dabhildir. lligkili

kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiktumluldklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

0] Kurum kazanci uizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsihdi, donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Kurumlar vergisi

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir. Ancak kurum kazanglari 2021 yili igin %25 oraninda kurumlar
vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve diger
indirimlerin (yatinm tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi
takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Sirketler Gger aylik mali karlar Gzerinden %25 oraninda (2020 yili vergilendirme dénemleri igin %22)
gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin on yedinci ginine kadar beyan edilmekte ve
o6denmektedir. Y1l icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi uUzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis
gegcici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla

dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmektedir.
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
0] Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Tiarkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gergek Kigilere ve Turkiye'de
mukim olmayan tlzel kisilere yapilan temetti 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir. Tirkiye’de mukim
sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temetti édemeleri gelir vergisine tabi
degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

20 Ocak 2022 tarihinde Turkiye Blyuk Millet Meclisi giindeminde kabul edilen “Vergi Usul Kanunu ile
Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile enflasyon muhasebesi uygulamasi
31 Aralik 2023 tarihli bilangodan baglamak tzere ertelenmistir.

Ertelenmis verqi

Ertelenmis vergi yukimliliga veya varlidi, varliklarin ve yiktmliliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlillkleri vergilendirilebilir gegici farklarin  timua igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagdi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigdi 6lglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulUkleri varliklarin gerceklesecedi veya yukumlaliklerin yerine
getirilecedi ddnemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallagsmig veya 6énemli élcide
yasallasmis vergi oranlari (vergi duzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yukumliltklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yukumlalUklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

()] Kidem tazminati karsihigi

Kidem tazminati kargiligi, Sirket'in kanuni bir zorunlulugu olarak Tirk is Kanunu’nun gerektirdigi sekilde
hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayriimasi,
iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin ¢cagirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin buglnku iskonto edilmis degerini yansitmaktadir.

(k)  Nakit akiglarinin finansal tablolara yansitilmasi

Nakit akis tablolarinin dizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
orijinal vadesi U¢ aydan kisa olan banka mevduatlarini dikkate almistir.Sirket adina agiimis vadesiz
hesaplarda takip edilen misteri varliklari nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri
toplamina dahil edilmemektedir

()  Karsiliklar, kosullu varhik ve yukiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in hesap dénemi itibariyla sire gelen bir yasal veya yaptirima tabi yukimluligu olmasi,
bu yikumlulagin yerine getirilmesi igin bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda guvenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mumkin yiktumlillikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yikimlilikler ve
varliklar olarak degerlendiriimektedir.
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(m) Vadeli iglem ve Opsiyon Borsasi (“VIOB”) iglemleri

VIOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak siniflandiriimaktadir.
Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler icerisinde siniflandiriimistir.
Acik olan islemlerin piyasa fiyatlari (izerinden degerlendiriimesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandiriimasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde gosterilmistir.

(n)  Varhklarda deger diisuklugu

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama dénemi sonunda, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair gostergelerin varligi acgisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma
degerinden blylk ise deger dusukligu karsihdi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile
kullanim degerinden ylksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin strekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim émri sonundaki satis degerinin toplaminin
buglnki degeridir.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlk, yukdmlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhlik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak goézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, guncellemenin yapildigi dénemde ve bu guncellemelerden
etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildidi baslica not asagidaki gibidir:

Not 11 — Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar
Not 19 — Vergi varlik ve yukamlalUkleri

Cin'de ortaya cikan, dinyada cesitli Ulkelere yayilan, potansiyel olarak o6lumcil solunum yolu
enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asiri maruz kalan Ulkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agtigi gibi hem bdlgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullari
olumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, virisun bulagmasini
onlemek amaciyla diinyada oldugu gibi tlkemizde de ¢esitli tedbirler alinmis ve hala alinmaya devam
edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira, Ulkemizde ve diinya genelinde virls salgininin bireyler ve
isletmeler Uzerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi icin ekonomik tedbirler de
alinmaktadir. Sirket Yoénetimi, mevcut durumun etkilerinin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolarda 6nemli seviyelerde olmayacagini 6ngérmektedir. Ayrica ilerleyen dénemlerde
kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gézden gegirilecektir.

3. Boéliimlere gore raporlama

Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip
edilen bélumleri olmadigindan faaliyet bélimlerine gore raporlama yapilmamistir.
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4. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Banka 12.203.335 21.817.952
Vadesiz mevduatlar 640.902 559.854
Vadeli mevduatlar (*) 11.562.433 21.258.098
Musteri varliklari 157.314.773 199.332.000
Ters repo islemlerinden alacaklar (**) 6.001.288 14.009.969
Borsa para piyasasi alacaklari 227 1.017.309
Beklenen kredi zararlari (131.909) (269.551)
Toplam 175.387.714 235.907.679
*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla TL vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup, faiz orani %14 dir (31 Aralik 2020: 3 aydan kisa ve TL

vadeli mevduatlarin faiz oranlari sirasiyla %16 ile %17 araligindadir.).
** 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ters repo islemlerinden alacaklarin vadesi 3 aydan kisa olup faiz orani %14.21 dir. (31 Aralik 2020: 3 aydan
kisa ve ters repo islemlerin faiz oranlari %17 ile %18 araligindadir).

Sirket'in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla banka bakiyeleri tzerinde bloke
bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler toplamindan faiz tahakkuklari distlerek gosteriimektedir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Nakit ve nakit benzerleri 175.387.714 235.907.679
Musteri varliklar (-) 157.314.773 199.332.000
Faiz tahakkuklari (5.720) (70.376)
Beklenen kredi zararlari 131.909 269.551
Toplam 18.199.130 36.774.854

5. Finansal yatirnrmlar

Kisa vadeli finansal yatirnmlar:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Gergcege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilanlar

Ozel sektér bonolari 15.569.394 5.444.723
Hisse Senetleri 180 109
Toplam 15.569.574 5.444.832

Uzun vadeli finansal yatirimlar:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Gergcege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire

Yansitilanlar

Borsa Istanbul A.S. (*) 1.517.254 1.517.254

Toplam 1.517.254 1.517.254
*) iigili hisseler cari dSnemde Borsa istanbul AS’nin 21 Aralik 2017 tarihli toplantisinda belirlemis oldugu beher pay bagina fiyat ile degerlenmis

ve degerleme etkisi, 6zkaynaklar altindaki menkul kiymet degerleme farklari hesabinda muhasebelestirilmistir.
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6. Borg¢lanmalar

Kisa vadeli bor¢glanmalar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kiralama islemlerinden borglar-iligkili taraf ¢) 136.854 1.327.651

Kiralama islemlerinden borglar-diger taraf ) 302.246 319.492

Toplam 439.100 1.647.143
*) TFRS-16 gergevesinde muhasebelestirilen kira yukamltlUklerini icermektedir.

Uzun vadeli bor¢glanmalar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kiralama islemlerinden borglar-iligkili taraf 333.011 65.581
Kiralama iglemlerinden borglar-diger taraf ) 184.885 310.574
Toplam 517.896 376.155
*) TFRS-16 gergevesinde muhasebelestirilen kira yukamltlUklerini icermektedir.
7. Ticari alacak ve borglar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kisa vadeli ticari alacaklar:

Vadeli iglemlerden dogan teminat alacaklari 9.074.985 4.999.854
Kredili mlsterilerden alacaklar 3.817.458 3.042.412
Mdusterilerden alacaklar 705.940 748.396
Kaldiraglh islemlerden alacaklar 1.023.628 1.578.770
Beklenen kredi zararlari (107.875) (76.732)
Toplam 14.514.136 10.292.700

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kisa vadeli ticari borglar:

Musterilere BPP iglemlerinden borglar 157.314.773 199.294.999
Repo islemlerinden saglanan fonlar 5.871.650 13.759.782
VIOP miisteri teminatlari 9.074.985 4.999.752
Musterilere borglar 507.458 1.210.852
Kaldiracl islemlerden alacaklar 331.804 1.096.848
Diger borglar 890.552 432.616
Toplam 173.991.222 220.794.849
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8. Diger alacak ve borglar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kisa vadeli diger alacaklar 461.538 403.684
Diger kisa vadeli alacaklar 464.992 401.371
Personelden alacaklar - 5.323
Beklenen kredi zararlari (3.454) (3.010)
Uzun vadeli diger alacaklar 2.994.684 5.050.346
VIOP miisteri teminatlari 315.211 329.194
Verilen diger teminatlar 2.701.799 4.758.803
Beklenen kredi zarari karsiligi (22.326) (37.651)

3.456.222 5.454.030

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kisa vadeli diger borglar

Odenecek vergi, harg ve borglar 2.051.315 1.640.260
2.051.315 1.640.260
9. Maddi duran varliklar
Diger Maddi Kullanim

Demirbaglar Duran Varliklar Hakki Varhigi Toplam

31 Aralik 2021
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 228.878 35.451 1.809.532 2.073.861
ilaveler 297.459 605.585 709.944 1.612.988
Cikislar, (net) (-) - - (446.324) (446.324)
Amortisman gideri (-) (247.513) (138.804) (1.270.694) (1.657.011)
Net defter degeri 278.824 502.232 802.458 1.583.514
Maliyet 1.915.024 893.611 1.581.440 4.390.075
Birikmis amortisman (-) (1.636.200) (391.379) (778.982) (2.806.561)
Net defter degeri 278.824 502.232 802.458 1.583.514

31 Aralik 2020
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 302.776 108.382 3.915.852 4.327.010
llaveler 191.313 - 330.301 521.614
Cikiglar, (net) (-) - - - -
Amortisman gideri (-) (265.211) (72.931) (2.436.621) (2.774.763)
Net defter degeri 228.878 35.451 1.809.532 2.073.861

31 Aralik 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibariyla, maddi duran varlklar Uzerinde rehin

bulunmamaktadir.
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10. Maddi olmayan duran varliklar
1 Ocak 2021 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2021
Maliyet 1.427.158 294.215 - 1.721.373
Birikmis itfa paylan (-) (524.004) (116.294) - (640.298)
Net defter degeri 903.154 177.921 - 1.081.075
1 Ocak 2020 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2020
Maliyet 1.307.921 119.237 - 1.427.158
Birikmis itfa paylari (-) (433.964) (90.040) - (524.004)
Net defter degeri 873.957 29.197 - 903.154
11. Karsiliklar, kogullu varlik ve yukiimlulukler

(@) Sirket'in dava dosyalari ile ilgili olarak, toplami 5.793.889 TL tutarindaki Sirket'in aleyhine agiimig
davalardan Sirket aleyhine sonuglanma olasihidi bulunan ancak heniiz kesinlesmemis davalar igin
finansal tablolarda 1.600.000 TL tutarinda karsilik ayrilmistir (31 Arahk 2020: Sirket'in dava
dosyalari ile ilgili olarak, toplami 5.019.469 TL tutarindaki Sirket'in aleyhine agilmis davalardan
Sirket aleyhine sonuglanma olasili§i bulunan ancak henilz kesinlesmemis davalar igin finansal

tablolarda 1.057.100 TL tutarinda karsihk ayriimistir).

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli kargiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Dava karsiliklar 1.600.000 1.057.100
Diger gider tahakkuklari 174.748 174.112
Toplam 1.774.748 1.231.212

(b) 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, migteriler adina saklanmasi amaciyla emanette
tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri, eurobond ve yatirim fonlarinin detayi

asagidaki gibidir:

31 Arahik 2021

31 Aralik 2020

Yatirim fonlari-adet 1.253.364.715

Hisse senetleri 238.401.044
Finansman bonosu 183.820.860
Musteri portféyl-devlet tahvili ve hazine bonosu 43.743.775
Eurobond 10.674.000
Ozel sektor tahvilleri 39.170.000
Banka bonosu 700.000
Kaldirach alim satim islemleri (USD) 28.101
Vadeli kontratlar 18.568

766.570.359
155.947.568
61.452.860
40.165.620
15.813.000
7.910.000
2.830.000
180.119
1.332

Toplam 1.769.921.063

1.050.870.858

() 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket'in vermis oldugu teminat mektubu ve

teminat senetlerinin dokimu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Sermaye Piyasasi Kurulu 3.001.776 3.001.776
Mahkemelere Verilen 6.457.595 2.692.558
Borsa Istanbul A.S. 80.000 80.000
Toplam 9.539.371 5.774.334
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11. Karsiliklar, kogullu varlik ve yukiimlilukler (devami):

d) Calisanlara saglanan faydalar:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar:
Kullanilmamis izin karsiligi 133.225 226.581
Prim karsihgi 75.000 152.500
208.225 379.081

Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar:
Kidem tazminati karsihgi 341.783 424.098
341.783 424.098

Kidem tazminati karsilidi, Sirket'in, calisanlarin emekliliklerinden dolayi olusacak ve Tiirk is Kanunu’na
gobre hesaplanmis gelecekteki muhtemel yikimlaliklerinin buglnkl degerini gostermektedir. Kidem
tazminati karsiligi, ¢calisanlar hak ettikce tahakkuk esasina gére hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir. Kidem tazminati karsihdi hesaplamasi hiikiimet tarafindan belirlenen kidem tazminati
tavanina dayanmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla gecerli kidem tazminat
tavani sirasiyla 8.284,51 ve 7.117,17 TL'dir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsihg
yukimlaligunan tespit edilmesinde aktleryal dederleme metotlarinin gelistiriimesini gerektirmektedir.
Sirket, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait tim aktleryal kayip ve kazanglarini, ézkaynaklar
altinda, kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler,
tanimlanmig fayda planlarindaki yeniden dlgim kazanclar/kayiplar hesabinda muhasebelestirmektedir.

ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminati yukimltliginin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kullanilan baglica aktueryal tahminler agagdidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

iskonto orani (%) 4,32 4,21
Beklenen maas artis orani 20 7
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma 89 90

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait kidem tazminati karsihdinin hareketi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak itibariyla karsilik 424.098 519.719
Hizmet maliyeti 64.647 59.075
Faiz maliyeti 82.487 214.976
Aktleryal kayip 186.478 16.843
Odenen kidem tazminati tutari (-) (415.927) (386.515)
31 Aralik itibariyle kidem tazminati karsilig: 341.783 424.098
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12. Diger varliklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Pesin 6denmis giderler:
Gelecek aylara ait giderler 180.532 153.253

Toplam 180.532 153.253

13. Ozkaynaklar

Sermaye

Odenmis sermaye

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 25.000.000 TL'dir (31 Aralik 2020: 25.000.000
TL). 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis her biri 1 TL degerinde 25.000.000 adet hisse
senedi bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 25.000.000 adet). Bu hisse senetlerinden 15.000.000 adedi (A)
grubu ve 10.000.000 adedi de (B) grubu hisse senetlerini teskil etmektedir. Yonetim Kurulu Gyelerinin
¢ogunlugunun (A) grubunun gésterecegi adaylar arasindan Genel Kurulca segilmesi sarttir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye i¢indeki paylari tarihi
degerlerle agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Pay Pay orani  Pay tutanit  Pay orani Pay tutan

grubu (%) (TL) (%) (TL)

Turkish Bank A.S. (A) 60,000 15.000.000 60,000 15.000.000
Turkish Bank A.S. (B) 39,996  9.998.931 39,996 9.998.931
M. Tanju Ozyol (B) 0,001 266 0,001 266
i. Hakan Bértecene (B) 0,001 266 0,001 266
M. Tugrul Belli (B) 0,002 530 0,002 530
i.Aydin Giinter (B) 0,000 7 0,000 7
Toplam 100 25.000.000 100 25.000.000

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

Yasal yedekler

Tark Ticaret Kanununa goére yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, dénem
karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan
tim kar pay! dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agsmadigi surece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket'in 2.576.753 TL
tutarinda yasal yedekleri bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 1.894.591 TL).

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelir

31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri i¢in gecerli olan TMS 19’un (2011) yeni
halindeki degisiklikten kaynaklanan tanimlanmig fayda yikumlultklerinin muhasebelestiriimesi ile ilgili
tim aktieryal kayip ve kazanglar, diger kapsamh gelir altinda “diger kazanglar/kayiplar® olarak
muhasebelestirmektedir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’'in 199.047 TL tutarinda net tanimlanmig
fayda plani yeniden 6l¢glim birikmis zarari bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 348.229 TL net birikmis zarar).
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket'in gercege uygun deger farki Diger Kapsamh Gelire yansitilan
finansal varliklar yeniden o6lgim kazanglari/kayiplari nedeniyle 1.221.789 TL tutarinda net birikmis
kapsamli geliri bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 1.221.789 TL).

Gecmis vyillar karlari

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in 1.020.706 TL tutarinda gec¢mis yillar karlari bulunmaktadir (31
Aralik 2020: 2.407.681 TL).
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13.  Ozkaynaklar (devami)
Kar Dagitimi

Ertelenmis vergi geliri haricindeki yasal defterlerdeki birikmis karlar, yukarida belirtilen yasal yedeklerle
ilgili hikim haricinde dagitilabilirler. Sirket, gegmis yil karlari Gzerinden toplamda net 5.746.292 TL
tutarinda Turkish Bank A.S. ve diger ortaklara temetti 6demesi gergeklestirmistir (31 Aralk 2020:

521.391 TL).
14, Hasilat ve satiglarin maliyeti
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Satiglar 543.904.801 459.615.907
Eurobond satiglari 360.851.748 379.316.076
Finansman bonosu satislari 164.535.075 66.629.968
Devlet tahvili satiglari 7.563.364 7.272.809
Hazine bonosu satislari -- 5.503.967
Ozel sektor tahvil satislar 10.954.614 893.087
Hizmetler 19.077.330 18.274.410
Alim/satim aracilik komisyonlari 11.105.994 11.340.999
Yatirim fonu Gcret gelirleri 3.543.223 3.022.112
Halka arz aracilik komisyonlari 2.054.981 1.848.123
Kaldiragl islemlerden hizmet gelirleri 611.389 1.183.878
Diger komisyon ve gelirler 1.480.265 848.198
Kurumsal finansman danismanlik gelirleri 281.478 31.100
Hizmet gelirlerinden indirimler (2.892.667) (2.928.716)
Musterilere komisyon iadeleri (335.342) (424.695)

Emir iletimine aracilik
kapsaminda édenen komisyonlar (2.557.325) (2.504.021)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.405.360 1.191.999
Musterilerden alinan faiz gelirleri 1.006.607 971.769
Temerrt faizleri 398.753 220.230
Hasilat 561.494.824 476.153.600

Satiglarin maliyeti (-)
Eurobond aliglart (-)
Finansman bonosu aliglari (-)

(539.897.331)
(357.931.060)
(163.742.101)

(455.870.035)
(375.724.583)
(64.360.882)

Devlet tahvili aliglari (-) (7.543.620) (7.001.594)
Hazine bonosu alislari (-) -- (7.909.713)
Ozel sektor tahvil alislar (-) (10.680.550) (850.000)
Hisse senedi aliglar -- (23.263)
Brit kar 21.597.493 20.283.565

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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15. Niteliklerine gore giderler

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama giderleri ve genel yonetim

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Genel yénetim giderleri 18.230.603 14.771.781
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 3.039.123 2.480.688
Toplam 21.269.726 17.252.469
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 9.290.695 6.947.641
Diger pazarlama giderleri 2.963.300 2.452.561
Bilgi islem ve bakim onarim 2.085.913 1.719.362
Amortisman gideri ve itfa paylar 1.773.305 2.864.803
Kira giderleri 1.388.499 -
Vergi, harg resmi takip giderleri 813.030 346.425
Danismanlik ve denetim Ucretleri 612.131 703.120
Yénetim giderleri 398.495 357.244
Ulasim giderleri 282.291 378.081
Reklam, ilan ve temsil giderleri 280.230 84.076
Haberlesme giderleri 220.613 215.226
Sigorta giderleri 147.971 89.899
VIOP édemeleri 69.823 28.126
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 4.547 5.091
Diger giderler 938.883 1.060.814
Toplam 21.269.726 17.252.469
16. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Diger gelirler (*) 357.079 56.132
Beklenen kredi zarar karsilik iptalleri 121.378 --
Toplam 478.457 56.132
(*) Sézkonusu tutarin 199.877 TL lik kismi temetti geliridir.

Esas faaliyetlerden diger giderler

Beklenen kredi zarar kargilik gideri - 155.559
Diger giderler 3.257 23.741
Toplam 3.257 179.300
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17. Finansal gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Diger finansman gelirleri 1.456.114 926.467
Borsa para piyasasi faiz geliri 1.438.348 786.921
Itfa faiz geliri 1.122.025 428.651
Repo faiz gelirleri 1.015.359 1.224.817
Kambiyo karlari(net) 516.329 44.071
Mevduat faiz geliri 151.360 560.643
Toplam 5.699.535 3.971.570

18. Finansal giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Finansal kiralama faizleri 280.271 207.968
Teminat mektubu komisyon giderleri 87.804 58.199
Banka kredileri faiz giderleri 9.975 3.378
Diger 600 -
Toplam 378.650 269.545

19. Vergi varlik ve yukiimlilikleri

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren on iki aylik ddnemlere ait vergi gideri asagidaki

kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Cari yil vergi gideri (1.605.808) (1.659.809)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (15.520) 239.485
(1.621.328) (1.420.324)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen kurumlar vergisi
netlestirildikten sonra kalan tutar “dénem kari vergi yukimliligu” hesabi igindeki “0denecek kurumlar
vergisi” veya “cari donem vergisiyle ilgili varliklar” hesabina kaydedilmektedir.

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Cari kurumlar vergisi karsiligi 1.605.808 1.659.809
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (1.360.950) (1.458.082)
Doénem kari vergi yiikiimliiltigi/(varhgr) 244.858 201.727
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19. Vergi varlik ve yukiimlulikleri (devami)

Cari yil vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi orani kullanilarak  hesaplanan teorik  vergi  giderinin
mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Vergi 6ncesi kar/(zarar) 6.161.149 6.524.572
%25 vergi orani ile olugan teorik vergi gideri (1.540.287) (1.435.406)
indirim ve ilaveler (net) (65.771) 74.124
Diger (15.270) (59.042)
Cari yil vergi (gideri)/geliri (1.621.328) (1.420.324)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 13'lnci madde uyarinca %20 olan kurumlar vergisi orani;
2021 yili kurum kazanglari igin %25, 2022 yil kurum kazanglar igin ise %23 oraninda uygulanacaktir.
(2020: 9%22). Kurumlar Vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregdince indirim kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna istirak kazanglari istisnasi gibi ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska
bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan temettiler stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tger aylik mali karlari Gzerinden %25 (2020: %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 17’inci gunune kadar beyan edilmekte ve ddenmektedir. Yil icinde ddenen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tUzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar
nakden iade alinabilecedi gibi devlete karsi olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

En az iki yil sure ile elde tutulan istirak hisseleri satisindan dogan karlarin %75'i ile 7061 sayili Bazi
Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanunla 5520 sayili Kanuna
7061 sayih Kanunun 89 uncu maddesinin birinci fikrasinin (a) bendiyle 5520 sayili Kanunun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinin birinci cimlesine gore; 5 Aralik 2017 tarihinden itibaren (bu
tarih dahil) yapilan gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %50’si, (5 Aralik 2017 tarih 6ncesi igin
%75) Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngorildugi sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil slreyle
6zkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yi asmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdinci
ayin son gini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatall islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.
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19. Vergi varlik ve yukiimlulikleri (devami)

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ertelenmis vergi varliklari 698.097 1.613.238
Ertelenmis vergi yuktumlulikleri (296.246) (1.158.571)
Ertelenmis vergi varliklari, net 401.851 454.667

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikiamlaliklerini, TMS ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkl
degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 13'lncii madde uyarinca %20 olan kurumlar vergisi orant;
2021 yih kurum kazanglari igin ertelenmis vergi hesaplamalarinda 31 Aralik 2021 finansal tablolar
hazirlanirken 2022 yilinda geri kazanilacagi muhtemel olan gegici farklar i¢in ylizde 23 orani,
kullanilmistir, diger farklar igin %20 oran kullaniimistir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukumliltklerinin yirurlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ertelenmis
Birikmig Ertelenmis vergi Birikmig vergi
gegici varhklary/ gecici varhklari/
farklar  yukiumlilikleri farklar  yukumlilikleri
Diger borg ve gider karsiliklari 1.600.000 320.000 1.057.100 211.420
Kullanim hakki yakamlalukleri 956.995 191.399 5.627.687 1.125.537
Kidem tazminati karsihgi 341.783 68.357 424.098 84.820
Beklenen kredi vb zararlar Ufrs-9 265.892 53.112 386.943 77.389
Diger karsiliklar 119.250 27.429 343.779 68.756
Izin kargilig 133.225 30.642 226.581 45.316
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 35.790 7.158 -- --
Ertelenmis vergi varliklan 3.452.935 698.097  8.066.188 1.613.238
Finansal varliklar degerlemesi 1.357.543 135.754  1.357.543 135.754
Kullanim hakki varliklari 802.458 160.492 5.112.272 1.022.454
Diger - - 1.813 363
Ertelenmis vergi yukiumliiliigii 2.160.001 296.246  6.471.628 1.158.571
Ertelenmis vergi varliklari, net 1.292.934 401.851 1.594.560 454.667
Ertelenmis vergi varhgi/(yiikiimliiliigi) hareketleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 454.667 211.813
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (15.520) 239.485
Diger kapsamli gelirde ertelenmis vergi geliri/(gideri) (37.296) 3.369
Kapanig bakiyesi 401.851 454.667
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20. Pay basina kazan¢

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basina kazang¢ agiklamak zorunda dedgildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi,
ekli finansal tablolarda pay basina kazang¢/zarar hesaplanmamistir.

21. iliskili taraf agiklamalan

a) 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olan alacaklarin ayrintisi
asagidaki gibidir:

Bankadaki nakit 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Turkish Bank A.S.

Vadesiz mevduatlar 2.213 3.783
Vadeli mevduatlar 11.558.000 21.258.098
Finansal yatirnnmlar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Turkish Bank A.S.
Ozel sektér bonolari 3.246.217 3.567.000

b) 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflara olan borglarin ayrintisi agagidaki
gibidir:

Ticari borglar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Turk Bankasi Ltd. 22.629.166 24.889.548
Turk Sigorta Ltd. 13.414.221 1.160.000
Tan Sigorta - Sigortech Aracilik Hizmetleri A.S. - 1
Diger 451

c¢) 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde iligkili taraflardan
alinan gelirler ile iligkili taraflara 6denen giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2021 Aralik 2020

iliskili taraflardan elde edilen gelirler

Faiz gelirleri

Turkish Bank A.S. 133.977 52.014
133.977 52.014

Komisyon gelirleri

Turkish Bank A.S. 223.050 936.000

Tiurk Bankasi Ltd. 298.146 271.175

Tark Sigorta Ltd. 24.193 25.982

Turkish Bilgi Islem Hizmetleri A.S. -- 65.723

Tan (Sigortech) Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. -- 332
545.389 1.299.212
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21. lligkili taraf agiklamalari (devami)

d) 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iligkili taraflardan alinan
gelirler ile iligkili taraflara 6denen giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

. 1 Ocak- 1 Ocak-
lligkili taraflara 6denen giderler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Odenen faiz giderleri
Turkish Bank A.S. 9.518 3.378
9.518 3.378
Odenen komisyon giderleri
Turkish Bank A.S. 411.285 1.134.270
Turk Bankasi Ltd. 2.146.040 1.472.311
2.557.325 2.606.581
Kira Giderleri
Turkish Bank A.S. 232.434 90.432
BKB Gayrimenkul Yénetim A.S. 2.024.920 2.165.973
2.257.354 2.256.405
Bina Ortak Gider Odemeleri
Turkish Bank A.S. 128.669 94.909
128.669 94.909
Insan Kaynaklari ve Bilgi Teknolojileri Is Birligi
giderleri
Turkish Bank A.S. 251.527 142.662
251.527 142.662

e) Sirket’in kilit yoneticilerine saglanan faydalar tutari 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap
déneminde 1.227.478 TL'dir (31 Aralik 2020: 601.006 TL).

22. Bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iligkin licretler

Cari dénem Onceki dénem
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 111.000 60.000
Diger glvence hizmetlerinin Gcreti 45.000 -
Toplam (*) 156.000 60.000

(*) KDV harigtir.
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23.  Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk ydnetim
programi, mali piyasalarin 6ngdrulemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi Gzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

i Kredi riski agiklamalari

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dodabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince
gecmis tecribeler ve cari ekonomik durum géz 6niine alinarak degerlendiriimekte ve uygun oranda
sUpheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir.

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iligkili

Toraf  Didier Taraf Diger Taraf Bankalardaki Finansal
Di i g t7 Mevduat Yatirmlar
( o (Dipnot 7) (Dipnot 8)  (Dipnot 4) (9 (Dipnot 5)
31 Aralik 2021
:?i;;()iorlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami 1 14.514.137 461.538 18.254.801 15.569.574
Vadesi gegmemis ya da deger dlgukltgine 1 14514137 461.538 18.254.801  15.569.574
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
Deger duslikligline ugrayan varliklarin net defter ) ) ) ) )
degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - -
- Deger dusiklagu - (107.888) (3.453) (131.909) -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig
kismi

(*) Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gdsterilen 6.001.288 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar ve 227 TL tutarindaki borsa para piyasasi

alacaklari dahil edilmistir.

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

lliskili Taraf  Diger Taraf ~ Diger Taraf  Bankalardaki — Finansa
(Dipnot 22)  (Dipnot 8) , Mevduat atinmlar
(Dipnot 9)  (Dipnot 4) (*) (Dipnot 6)
31 Aralik 2020
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami riski 1 10.292.700 403.684 36.845.230 5.444.832
Vadesi gegmemis ya da deger dlsukltgine 1 10.292.700 403.684  36.845230  5.444.832
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
Deger duslkliglne ugrayan varliklarin net defter ) ) ) ) )
degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - -
- Deger dusuklugu - (76.732) (40.661) (269.551) -

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig
kismi

(*) Nakit ve nakit benzerleri icerisinde gosterilen 14.009.969 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar ve 1.017.309 TL tutarindaki borsa para

piyasasi alacaklari dahil edilmigtir.
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23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
ii. Likidite riskine iliskin agiklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikimluliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigtrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ydnetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yakamlultklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket'in  tirev finansal yUkimlGligd bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yukUmlaliklerin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sdzlesme surelerine gore kalan vadelerine goére dagilimi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2021

Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yill 1-5yil uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi _ arasl Vadesiz cikiglar toplami
Kiralama islemlerinden
borglanmalar 956.996 - - 439.100 517.896 - 956.996
Ticari borglar 173.991.222 173.991.222 - - - - 173.991.222
Diger borglar 2.051.315 - 2.051.315 - - - 2.051.315
Toplam yukiumlulikler 176.999.533 173.991.222 2.051.315 439.100 517.896 - 176.999.533
31 Aralik 2020
Sozlesme
Defter 1 aya 3ay-1yil  1-5yil uyarinca nakit
degeri kadar 1 -3 ay arasi arasi arasi Vadesiz cikiglar toplami
Kiralama iglemlerinden
borclanmalar 2.023.298 - - 1.647.143 376.155 - 2.023.298
Ticari borglar 220.794.849 213.054.997 6.643.004 1.096.848 - - 220.794.849
Diger borglar 1.640.260 - 1.640.260 - - - 1.640.260
Toplam yikiimliilikler 224.458.407 213.054.997 8.283.264 2.743.991 376.155 - 224.458.407
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23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iii. Piyasa riski agiklamalari

Kur riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli nakit ve nakit benzeri varliklarindan dolayi
yabanci para riski tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolarr’dir.
Sirket'in finansal tablolari TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para

birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
(TL Tutar) (TL Tutan)
A. Déviz cinsinden varliklar 719.592 644.052
B. Déviz cinsinden yukumliltkler -- --
C. Turev finansal araglar -- --
Net déviz pozisyonu (A+B+C) 719.592 644.052

Asagidaki tablo 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in detayli bazda yabanci para
pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Jirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin kayith tutarlan

yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 ABD Dolari Euro
Nakit degerler ve bankalar 55.449 -
Net yabanci para pozisyonu 55.449 -
31 Aralik 2020 ABD Dolari Euro
Nakit degerler ve bankalar 82.225 4.461
Diger 41 -
Net yabanci para pozisyonu 82.266 4.461

Déviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, TL'nin, ABD Dolari ve Euro da %10 oraninda deger
kaybetmesi ve diger tim degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde olan
varlik ve yukuimlaliklerden dogan kur farkinin dénem karina vergi 6ncesi etkisi asagidaki tabloda
sunulmustur. Bu analizde, diger batiin degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin sabit kaldi§1 varsayilmistir.

31 Aralik 2021 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolari 71.959 71.959
EURO - -

71.959 71.959
31 Aralik 2020 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolari 60.387 60.387
EURO 4.018 4.018

64.405 64.405
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23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz Pozisyonu Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari Gzerinde
meydana getirebilecedi deder disusu olarak tanimlanir.

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araclarinin dagihmi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli araglar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Finansal varliklar Vadeli mevduatlar 11.562.433 21.258.098
Ters repo islemlerinden alacaklar 6.001.288 14.009.969
Borsa para piyasasi alacaklari 227 1.017.309
Ozel sektor bonolari 15.569.574 5.444.723
Musterilere BPP islemlerinden

Finansal borglar borglar 157.314.773 199.294.999
Kiralama iglemlerinden borglar 956.996 2.023.298
Repo islemlerinden saglanan fonlar 5.871.650 13.759.782

Faiz Orani Duyarlihg:

Sirket'in bilango tarihi itibariyla dedisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermayesini portféy cesitlemesiyle yatinm riskini en disik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket'in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdylin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin ylksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri slrekli izler ve portféy ydnetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.
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24. Finansal araglar
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhdin karsiliginda el degistirebilecegdi veya bir yukimlulugin karsilanabilecegdi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercede uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstriimanlarin ger¢cege uygun
degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklari
Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda

olabilecegi dustnulerek defter degerlerine yaklastigi 6ngortlmektedir.

Gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yukumlalikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle kisa vadeli borglanmalarin ger¢gege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigl varsayiimaktadir.

Sirket'in finansal varlik ve yukdmldliklerinin gercede uygun dederleri ve kayitl degerleri agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Gergege Kayith Gergege Kayith

uygun degeri degeri  uygun degeri Degeri

Nakit ve nakit benzerleri 175.387.714  175.387.714 235.907.679  235.907.679
Finansal yatirimlar 17.086.828 17.086.828 6.962.086 6.962.086
Ticari borglar 173.991.222  173.991.222 220.794.849  220.794.849

Finansal varliklarin ve yukamlualiklerin ger¢cede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlUlukler, birbirinin ayni varlik ve yikumlulikler icin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulikler, ilgili varlik ya da yukdmlaligan birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, varlik ya da yUkimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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24, Finansal araglar (devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yéntemleri:

31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatinmlar

Gergege uygun deger farki k/z yansitilan  15.569.574 - - 15.569.574
Gergegde uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilanlar - 1.517.254 - 1.517.254
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatinmlar

Gergege uygun deger farki k/z yansitilan ~ 5.444.832 - - 5.444.832
Gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelir yansitilanlar - 1.517.254 - 1.517.254

Turev finansal varliklar

25. Finansal tablolar 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) Seri V No: 135 numarali “Araci Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine Iiliskin Esaslar Tebligi” uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
ybnetmektedir. S6z konusu Teblig’'e gbre araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hikumleri ¢cercevesinde, degerleme ginu itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gére araci kurumlarin kismi yetkili araci
kurum faaliyeti igin sahip olmalari gereken asgari 6z sermaye tutari 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren
yil igin 29.216.340 TL (31 Aralik 2020: 28.693.544 TL) olarak belirlenmigtir.

Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’Un 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutar, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdrenler hari¢ olmak UGzere,
deger dusukligu karsihdi ve sermaye taahhutleri disuldikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli
ortakliklardan ve sermaye, yénetim ve denetim acgisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklari ve degerleme gliniinden 6nceki son (i¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesinin son fikrasina gére araci kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlari, bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarinin
%60’indan disuk olamaz.

26. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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