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HAFTANIN GELiSMESI!
FED TOPLANTI TUTANAKLARI AGIKLANDI

16 Mart tarihinde 25 baz puanlik faiz artirimi yapan FED'in toplanti tutanaklari gegtigimiz hafta
yayinlandi ve daha detayli bilgiler edindik. Eger Rusya’nin Ukrayna'yi isgali sdzkonusu
olmasaydi 50 baz puanlik artis yoninde oy kullanacak Uyeler, isgalin yarattigi belirsizlik
nedeniyle geri adim atarak 25 baz puan yoninde karar vermisler. Farkli bir gelisme olmazsa
Mayis toplantisinda 50 baz puanlik artis ve yil sonuna kadar yapiimasi planlanan Mayis hari¢
kalan 5 toplanti ile beraber toplamda 200-250 baz puanlik artis yapiimasi piyasalarca bekleniyor.
Tutanaklarin agiklanmasindan bir glin 6nce Fed Uyesi Lael Brainard'in Mayis ayinda hizli bir
bilango kigtltmesine baglanabilecedi agiklamasi da, piyasalarda Fed'in enflasyona kargi daha
sahin bir durus gésterecegi gorusunu glgclendirdi.

Bir diger merakla beklenen nokta olan bilango kigultmesi konusunda da tutanaklarda daha fazla
detay belli oldu. Fed Uyeleri, Mayis toplantisindan sonra aylik 60 milyar dolari Amerikan Hazine
menkul kiymeti ve 35 milyar dolari mortgage menkul kiymeti oimak tizere toplam 95 milyar dolarla
sikilastirmaya baglanmasini ve bu seviyeye 3 ay iginde (piyasa kosullari uygun olursa biraz daha
uzun) varmak istediklerini agikladilar. Onceki bilango kiigliltmesinde tavan aylik 50 milyar dolardi.
95 milyar USD’lik aylik kiigiltme yillik 1.1 trilyon USD’lik bilanco klgllmesine denk geliyor.

Nisan ay itibariyle 8,9 trilyon dolara ulagan FED bilangosunda 326 milyar dolarlik hazine bonosu,
5,35 trilyon dolarlik tahvil ve 2,7 trilyon dolarlik mortgage bazli menkul kiymet bulunmaktadir.
Kovid pandemisi baslamadan énce FED bilangosu 4 trilyon dolar seviyesinde bulunmaktaydi. Bu
seviyeye kadar bilangoyu klgultmek icin yaklasik 4 yillik bir stire¢ gerekiyor. Asagidaki grafikte
FED'in bilango buyukligunun gelisimini gorebilirsiniz.

FRED +5f ® Assets: Total Assets: Total Assets (Less from G Level

PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

» Tahvil Piyasasinda Faizler Yatay Hareket Etti.
Gecen hafta 2,7 milyar TL tutarinda 6zel sektor tahvili ihraci %17,50 ile %25 arasi basit
faiz oranlarindan gergeklesmistir.

* Tiirkiye 5 Yillik CDS Primleri Yiikseldi.
ABD 10 yillik tahvil faizleri hafta icinde FED toplanti tutanaklari ve Fed (iyesi Brainard’in
aciklamalariyla gelen satislarla yukselerek haftayr %2,70 seviyesinden kapatt.

*  FED Tutanaklari ile Dolar Endeksi Yiikseldi.
FED toplanti tutanaklari ve Fed Uyeleri Brainard ve Bullard’in agiklamalarindan ¢ikan
sahin tonun etkisiyle Dolar endeksi haftay1 %1,25 artigla 99,80’den kapatti.

+  Borsa istanbul Yurt Disi Borsalardan Pozitif Ayrisiyor.
Bist 100 yilbasindan bu yana %28,84’luk bir ylkselis yasadi.

Petrol Geriledi, Altin-Giimiis Toparlandi.
Brent petrol fiyatlari gerileyerek haftayi -%1,89 dlsulsle 102,08 dolar seviyesinden
kapatti.
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Tahvil Piyasasinda Faizler Yatay Hareket Etti

Hazine tahvil faizlerinin gegen hafta daha yatay bir seyir izledigini gordik. Gegen hafta 10 yil vadeli tahvil
faizi %25,42 ve 5 yil vadeli tahvil faizi %26,48 seviyesinden haftayi kapatti. Kisa vadelilerde ise 1 yillik
tahvil faizi %23,24’e, 6 aylik tahvil faizi de %19,00 seviyesine geriledi.

Gegen hafta 24 tane, toplam 2,7 milyar TL tutarinda banka ve diger sirketler tarafindan 53 glinden 179
gline kadar gesitli vadelerde bono ve 6zel sektor tahvili ihraci %17,50 ile %25 arasi basit faiz oranlarindan
gerceklesmistir. Bu ihraglarin detaylarini haftalik OST raporumuzda bulabilirsiniz.

Banka ve banka disi finansal kuruluslar tarafindan gerceklestirilen 6zel sektér tahvil ihraglarinda da faiz
oranlarinda benzer sekilde yiikselis gorilmistiir. Ozel sektor tahvil bono fonlari, kisa ve orta vadeli
yatinmcilar igin sifir stopaj avantaji ile mevduata alternatif olarak 6n plana ¢ikabilir. Daha uzun vadeli Tiirk
Lirasi yatinmcilari igin ise sepet fonlar cazibesini korumaya devam ediyor.

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primleri Yikseldi

ABD 10 yillik tahvil faizleri, gectigimiz haftaya %2,405 seviyesinden baslayip hafta icinde FED toplanti
tutanaklari ve Fed Uyesi Brainard'in agiklamalariyla gelen satiglarla ylikselerek haftayi %2,70 seviyesinden
kapatt.

Tirkiye 5 yillik CDS risk primi 557 seviyesinden basladigi gectigimiz haftayr 594 seviyesinden tamamiad.
Eurobondlar satis yoniinde seyir gésterirken, Eurobond faizleri Cuma kapanis itibariyle, Subat 2025 vadede
%7,89, Mart 2036 vadede %8,73 ve Mayis 2040 vadede %8,63 seviyelerinden islem gérdiiler.

Portfdylerinde doviz tutmayi tercih eden yatirimcilar 6 ay ile 5 yil ortalama vadede, uzmanlar tarafindan
ybnetilen ve doviz ile alim satim yapilan yatirim fonlarina yatirim yapilabilir. ABD'de baslayan faiz artirnm
sireci nedeniyle olumsuz etkilenmesi beklenen uzun vadeli Eurobondlar yerine alternatif olarak
degerlendirilebilecek bu fonlar, vergi beyaninda bulunmak yerine kaynaginda stopaj kesintisiyle
yatirmcilara vergi avantaji da sunmaktadir.

ACIK YATIRIM Eurobond Vitrini'ne ulagsmak igin tiklayiniz: Eurobond Vitrini
FED Tutanaklari ile Dolar Endeksi Yiikseldi

FED toplanti tutanaklari ve Fed Uyeleri Brainard ve Bullard’in agiklamalarindan ¢ikan sahin tonun etkisiyle
Mart ayinin genelinde 97,70-99,40 bandinda dalgali bir seyir izleyen Dolar endeksi hizla 100,19 seviyesine
kadar yikseldikten sonra haftayl %1,25 artisla 99,80'den kapattl. Fed faiz artis slrecinin ekonomik
durgunluga yol agacagi beklentisi de ABD finans kurumlari tarafindan beklenti olarak agiklanmaya
baglandi.

EUR/USD paritesi haftayl -%1,53 disusle 1,0876 seviyesinden kapatti. Rusya’ya karsi yaptirimlarin
genisletiimesi haberleri EUR/USD’in Uizerindeki baskiyi arttirdi.

GBP/USD paritesindeki zayif seyir devam ediyor, artan satislarla parite haftay -%0,49 dustsle 1,3034’den
kapatti. Dolar/TL haftayi 14,74 seviyesinden, Euro/TL kuru da haftay 16,04 seviyesinden kapatti.


https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2022/04/OST-RAPORU-04-08-Nisan-Calisma.pdf
https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2022/04/Eurobond-Vitrini-11.04.2022.pdf
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Ozellikle volatilitesi oldukga yiiksek olan yurt disi déviz piyasalari, bunu firsata gevirmek isteyen yatirmeilar
icin turev islemlerle getirilerini artirma firsati sunmaktadir. Bu dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen
yatinmcilar da Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’'nda (ViOP) beklentilerine uygun sekilde alim veya satim
yoninde islem yaparak doviz fiyatlarinin yikselis ve distslerine karsi kendilerini koruyabilirler.

Borsa istanbul Yurt Disi Borsalardan Pozitif Ayrisiyor

Amerikan borsalari gecti§imiz haftaya alicili basladilar ancak Rusya-Ukrayna baris goriismelerinden olumiu
bir sonug ¢ikmamasi, FED toplanti tutanaklarinda sahin ifadelerin faizlerin yiikselmesine neden olmasi
sebebiyle satis baskisi artti. Haftalik bazda S&P 500-%1,27, Nasdaq -%3,86, Dow Jones -%0,28 oraninda
degisim gostererek geriledi. Yilbasindan bu yana ise Dow Jones -%4,45, S&P 500 -%5,83 ve Nasdaq -
%12,36 oranindaki degisimlerle gerilemis bulunuyor. Oniimizdeki hafta Sali ginii gelecek Mart ayr ABD
Tiiketici Enflasyonu verisi piyasalarin takip ettigi bir veri olacak. TUFE ABD’de Subat ayinda yillik %8,3
olarak gerceklesmisti, Mart ayinda enflasyonun yeni bir tepe yapip yapmayacagi piyasalarca izlenecek.

Avrupa borsalarinda gegen hafta karisik bir seyir vardi. Haftalik bazda ingiliz FTSE %1,75 artarken, Alman
DAX endeksi -%1,13 oraninda dusti.

Bist 100 endeksi yiikselisini 6. Haftaya tasimayi basardi. Haftaya alicili baglayan BIST 100 endeksi
Carsamba giinii soluklandiktan sonra 6zellikle bankacilik sektorl basta olmak Gizere mali sektor hisselerine
gelen alimlarla haftayr %6,29 yiikselisle 2.393,39 puandan kapatti. Oniimiizdeki hafta endeks 17 Aralik'taki
tarihi zirvesi 2.406,87 puani gecme denemesi yapacaktir. Bist 100 yilbasindan bu yana %28,84'luk bir
yukselis yasadi.

Yurtici ve yurtdisi borsalarda islem goren sirketlerin hisse senetlerine TEFAS'ta yer alan yatirim fonlari
araciligiyla yatirm yapilabilmektedir. Yabanci hisse sendi fonlari doviz carpanli olup TL ile islem
gordiginden Dolar/TL nin yiikselisinden pozitif, gerilemesinden ise negatif etkilenmektedirler.

ACIK YATIRIM Yatirim Fonlari Vitrini'ne ulasmak igin tiklayiniz: Yatirim Fonlari Vitrini
Petrol Geriledi, Altin-Glimiis Toparlandi

Ons altin fiyatlari 1.915-1.945 bandinda yatay bir sekilde dalgalanarak gegirdigi haftayi %1,28 artigla 1.947
dolar seviyesinden kapatti.

Altin fiyatlarina paralel bir sekilde 24,13-24,95 bandinda yatay bir seyir izleyen glimus fiyatlar haftayi %0,72
artisla 24,78 seviyesinde kapatti. Altin glimus paritesi hafta genelinde 78-80 bandinda dalgalandi ve haftayi
78,59 seviyesinde kapatti.

Brent petrol fiyatlari gerileyerek haftayr -%1,89 dugtsle 102,08 dolar seviyesinden kapatti. Brent petrol
yilbagindan bu yana %31,26 oraninda arttl.


https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2022/04/Yatirim-Fonlari-Vitrini-11.04.2022.pdf
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.$.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alm satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi
ve gorlgslere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tum veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.






