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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Turkish Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

Turkish Menkul Degerler Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosu, 6zkaynaklar dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusimize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini
ve nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak
tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) dlzenlemeleri
cercevesinde kabul edilen ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak yuratilmastar. BDS'ler
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Bagimsizlk
Standartlari Dahil) (“Etik Kurallar”) ile SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimizun olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal
tablolarin badimsiz denetimi c¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin gorisimuizin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.

Hasilatin muhasebelestiriimesi

Hasilatin muhasebelestiriimesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe tahmin
ve varsayimlarinin detayi icin Dipnot 2'ye bakiniz.

Kilit Denetim Konusu Konunun denetimde nasil ele alindigi

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap | Bu alanda uyguladigimiz denetim
donemine ait kar veya zarar tablosunda | prosedirlerimiz asagidakileri igermektedir:

islem sonucu olugmasi ve farkli ydntem ve

"hasilat" muhasebelestirmis oldugu ] L L

175.817.911 TL tutarinda geliri | * §|rket yonetiminin uyguladigi finansal

bulunmaktadir. politikalarinin TFRS’lere uygunlugu
degerlendirilmigtir.

Hasilatin, finansal tablolar agisindan tutarsal o o

bilylikliigl, toplam hasilat tutarinin kredi faiz | ° _ $|'rk('at|n hasilat  streci anla§|'larak;'

gelirleri, hisse ve menkul kiymet satislari, | YOnetimin, hasilatin - muhasebelestiriimesi

aracilik komisyonlari ve kurumsal finansman | Streci Uzerindeki i¢ kontrollerinin tasarimi,

gelirleri gibi degisken kanallardan elde |Uygulamasi —— ve igleyis  etkiniigi

edilmesi ve Sirketin operasyonlarinin dogasi | dederlendirilmistir.

geregi olarak hasilat tutarinin ¢ok sayida |. E|de edilen gelirlerin  uygun olarak

muhasebelestirildiginin degerlendirilmesi igin,

parametreler ) kullanilarak he.s.aplanma@ hesap ddnemi icerisinde gergeklesmis
sebepleriyle s6z konusu alan kilit denetim | jsjemlerden secilen 6rneklem iizerinden islem
konusu olarak belirlenmistir. bazinda alinan destekleyici belgelerle

hasilatin varligi ve dogrulugu test edilmistir.

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari bagka bir
bagimsiz denetci tarafindan denetlenmis ve 25 Mart 2024 tarihinde bu finansal tablolara iligkin
olumlu goéras verilmigtir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Sirket yOnetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece igletmenin stirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlishk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisimuzu igceren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegdini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanlighklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak ydrutilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gOrusumulze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergcede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali Aiillerini
icerebildiginden, hile kaynaklh dnemli bir yanhgligi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yanlighgi tespit edememe riskinden yuksektir.

e Sirket’in i¢ kontrolindn etkinligine iligskin bir goris bildirmek amaciyla deg@il ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol dederlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

¢ Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok édnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aclklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doduracagr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlliikler

1) 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap déneminde defter tutma dizeninin ve finansal tablolarinin
TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hukimlerine uygun olmadigina dair
énemli bir hususa rastlanmamisgtir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dordinch fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Depgtiaa

Ebru Kogak, SMW"*-'J::;;;,-.- i
Sorumiu Denetgi

12 Mart 2025
istanbul, Turkiye
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TURKISH MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2024 TARIiHi iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU

(37 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmisg Gegmig
Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslari 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
VARLIKLAR
Donen Varliklar 366.569.160 299.091.475
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 166.034.095 187.923.110
Finansal Yatirimlar 4 91.448.363 2.150
Ticari Alacaklar 6 104.936.941 105.361.550
Diger Alacaklar 7 3.258.785 3.127.389
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 18 - 1.482.188
Pesin Odenmis Giderler 11 890.976 1.195.088
Duran Varhklar 16.997.049 34.591.334
Finansal Yatirimlar 4 1.517.254 2.190.592
Maddi Duran Varliklar 8 919.350 2.070.855
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 4.898.568 6.648.589
Ertelenmis Vergi Varliklari 18 2.437.301 2.120.838
Diger Alacaklar 7 7.224.576 21.560.460
Toplam Varliklar 383.566.209 333.682.809
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 274.571.599 261.936.331
Diger Finansal YUkumlulikler 5 - 13.039.124
Ticari Borglar 6 264.611.499 239.984.112
lligkili Taraflara Ticari Borglar 19 205.328.761 134.188.919
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 59.282.738 105.795.193
Diger Borglar 7 5.960.862 4.182.831
Doénem Kari Vergi YUkimlulugu 18 481.765 -
Kisa Vadeli Karslliklar 3.517.473 4.730.264
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 10 550.887 627.756
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 2.966.586 4.102.508
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 3.663.899 1.662.692
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 3.663.899 1.662.692
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 3.663.899 1.662.692
Ozkaynaklar 105.330.711 70.083.786
Odenmis Sermaye (nominal) 12 91.800.000 25.000.000
Sermaye Diizeltme Farki 451.481.248 437.582.721
Sermaye Avansi 12 - 12.837.220
Kar veya Zara_rda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger (4.785.145) (2.915.277)
Kapsamli Gelir 12
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Makul Deder Kaybi 12 (4.412.063) (3.738.724)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 33.779.817 33.779.817
Gegmis Y1l Zararlar 12 (436.661.446) (411.631.667)
Net Dénem Zarari 12 (25.871.700) (20.830.304)
Toplam Kaynaklar 383.566.209 333.682.809

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(1)



TURKISH MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2024 TARiHiNPE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(37 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 175.817.911 864.213.644
Satiglarin Maliyeti 13 (112.600.217) (781.018.242)
Briit Kar 63.217.694 83.195.402
Genel Yonetim Giderleri 14 (87.512.831) (79.415.546)
Pazarlama Giderleri 14 (8.962.451) (13.385.292)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 869.807 931.976
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 15 (658.689) (832.784)
Esas Faaliyet Zarari (33.046.470) (9.506.244)
Finansal Gelirler 16 35.415.062 68.294.345
Finansal Giderler 17 (1.130.630) (45.942.061)
Parasal Pozisyon Zarari (25.532.749) (30.633.749)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Vergi Oncesi Zaran (24.294.787) (17.787.709)
Siirdiiriilen Faaliyetlerin Vergi Gideri (1.576.913) (3.042.595)
- Dénem Vergi Gideri 18 (1.092.004) (5.575.137)
- Ertelenmig Vergi (Gideri)/Geliri 18 (484.909) 2.532.542
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Zarari (25.871.700) (20.830.304)
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden
Olgum Kazanglari/Kayiplari 10 (2.671.240) (1.602.167)
Finansal Ara¢g Makul Deger Kaybi (673.339) (1.418.846)
Diger Kapsamli Gelire lligkin Vergiler 18 801.372 400.541
Diger Kapsamh Gelir (2.543.207) (2.620.472)
Toplam Kapsamli Gelir (28.414.907) (23.450.776)

iligikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalaridir.
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TURKISH MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(37 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler

Birikmig Karlar

Kardan Finansal Tanimlanmis
Odenmis szrmaye Ayrilan 3 Varlik Fa}fda Pl_gnl'?rl .
. Sermaye Diizeltme Sermaye Kisitlanmis Degerleme Yeniden Olgiim Gegmis Yil } .

Dipnot (nominal) Farklari Avansi Yedekler Farklari Zararlari (net) Zararlan Dénem Zarari Ozkaynaklar
1 Ocak 2023 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 437.582.721 - 33.275.415 (2.319.878) (1.713.651) (375.764.347) (30.566.073) 85.494.187
Transferler - - - 504.402 - - (31.070.475) 30.566.073 -
Ortaklardan Sermaye Avansi Odemesi - -| 12.837.220 - - - - - 12.837.220
Kar dagitimi 12 - - - - - - (4.796.845) - (4.796.845)
Doénem zarari - - - - - - - (20.830.304) (20.830.304)
Diger kapsamli gelir - - - - (1.418.846) (1.201.626) - - (2.620.472)
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 437.582.721 | 12.837.220 33.779.817 (3.738.724) (2.915.277) (411.631.667) (20.830.304) 70.083.786
1 Ocak 2024 tarihi itibanyla bakiyeler 25.000.000 437.582.721 | 12.837.220 33.779.817 (3.738.724) (2.915.277) (411.631.667) (20.830.304) 70.083.786
Transferler - - - - - - (20.830.304) 20.830.304 -
Sermaye artisl 66.800.000 13.898.527 | (12.837.220) - - - (4.199.475) - 63.661.832
Dénem zarari - - - - - - - (25.871.700) (25.871.700)
Diger kapsamli gelir - - - - (673.339) (1.869.868) - - (2.543.207)
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bakiyeler 91.800.000 451.481.248 - 33.779.817 (4.412.063) (4.785.145) (436.661.446) (25.871.700) 105.330.711

llisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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TURKISH MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(37 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Sinirli
Denetimden

Bagimsiz Sinirh
Denetimden

Gegmis Gegmig

Cari Dénem Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (16.837.612) 29.143.395
Donem zaran (25.871.700) (20.830.304)
Sirdurulen Faaliyetlerden Dénem Zarari (25.871.700) (20.830.304)
Donem net zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler (9.646.331) 33.060.004
Amortisman ve itfa Giderleri ile ligili Diizeltmeler 8,9 3.096.649 4.192.712
Vergi ile ligili Dlzeltmeler _ _ 18 1.576.913 3.042.595
Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler 10 520.289 396.935
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile ligili Diizeltmeler 289.801 690.731
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler (33.305.465) (18.158.313)
Parasal (Kar) Zarar 18.175.482 42.895.344
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 20.805.157 26.642.425
Ticari Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler (35.356.451) (52.472.839)
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artig) - -
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artig) (35.356.451) (52.472.839)
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artig) ile ligili Diizeltmeler 7.949.639 (8.629.534)
Il/§k/l/ Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) 1.100.080 -
Il/§k/l/ Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6.849.559 (8.629.534)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) (75.977) 506.391
Ticari Borglardaki Artig (Azalis) ile ligili Diizeltmeler 115.179.542 127.195.697
lligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalig) (111.677.320) 86.610.339
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) 226.856.862 40.585.358
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artis (Azalig) ile IIg|I| Duzeltmeler 3.724.983 58.980
. lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artig (Azalis) 3.724.983 58.980
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalig) ile ilgili Diizeltmeler (70.616.579) (40.016.270)
Faaliyetlerle llgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (70.616.579) (40.016.270)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari (2.124.738) (9.728.730)
Odenen Kidem (462.202) (2.232.014)
Vergi Odemeleri (1.662.536) (7.496.716)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (75.488.141) (26.506.445)
Alinan Temettiler 644.412 590.154
Alinan Faizler 34.611.378 62.461.914
Odenen Faizler (668.332) (45.104.410)
Finansal Yatinmlar Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari (Girigleri) (109.880.476) (41.778.276)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 9 (85.257) (360.904)
Maddi Olmayan Duran Varlik Ahimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 10 (109.866) (2.314.923)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 52.810.158 7.117.992
Odenen Temettiiler - (4.796.845)
Sermaye Avansi 63.661.832 12.837.220
Bor¢clanmadan Kaynaklanan Nakit (Cikislari) Girigleri (10.851.674) (922.383)
Kiralamalarla ilgili 6demeler - -
D. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI PARASAL ZARAR (20.112.607) (44.031.665)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALIS (59.628.202) (34.276.723)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 65.432.940 99.709.663
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 5.804.738 65.432.940

llisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

(4)
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(37 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Daha 6nce Turkish Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olan ticari unvan, 12 Ocak 2024 tarihinde
Turkish Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) olarak degistirilmistir.

Sirket, 31 Aralik 1996 tarihinde Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili hikiimler cercevesinde sermaye
piyasas! islemlerinde faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur. Sirket'in ana hissedari Sirket
sermayesindeki %99,99’luk payi ile Turkish Bank A.S.’dir.

Sirket’in 1 Ocak 2016 tarihinden beri Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yapilan Genis Yetkili
Araci Kurum olarak yetkilendiriimesi, Sirket'in talebi ve SPK’nin uygun goérusu ile yurt icinde pay
senetleri ve diger menkul kiymetler igin islem Aracili§i Faaliyetlerini kapsayacak sekilde Kismi Yetkili
Araci Kurum olarak 27 Temmuz 2023 tarihinde degistirilmistir. Sirket'in merkezi, Esentepe Mahallesi,
Ali Kaya Sokak, Pol Center, A Blok, No: 1 i¢g Kapi No:62 Sisli, istanbul, Tirkiye’'dir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem géormemektedir. Raporlama dénemi sonu itibariyla
personel sayisi 41°dir (31 Aralik 2023: 39).

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler agsagidaki gibidir:

31 Aralk 2024 31 Aralik 2023
Turkish Bank A.S. %99,99 %99,99
Diger %0,01 %0,01
Toplam %100,00 %100,00

Turkish Bank A.$.nin tim subeleri ve Turk Bankasi Limited (KKTC Sirket’i) sermaye piyasalarinda
Sirket adina emir iletimine aracilik etmektedirler.

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar

Finansal Tablolarin Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren
doéneme ait, kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit
akis tablosu ve finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar, 12 Mart 2025 tarihinde Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Uygunluk Beyani

Bu yil sonu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Il.- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yurirlige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tuarkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal

Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanig Sekli

31 Aralik 2024 tarihli finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’'nin 7 Haziran
2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda
Duyuru”sunda belirtilen esaslar kullaniimigtir.

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile 6l¢lilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyet 6lgim
esasina goére hazirlanmistir.

()
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Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)
Finansal Tablolarin Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecgerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolari i¢in sunum para birimi olarak kullanilan Turk Lirasi (“TL")
cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir;

31 Aralik 2024 31 Arahik 2023

Amerikan Dolari (“ABD Dolan”) 35,2233 29,4382
Avro (“EUR”) 36,7429 32,5739
ingiliz Sterlini (“GBP”) 44,2458 37,4417

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Sunumu

TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina goére, fonksiyonel para
birimi yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler finansal tablolarini raporlama
dénemi sonundaki paranin satin alma gucune gére raporlar. TMS 29, bir ekonominin yuksek
enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zelliklerini tanimlamaktadir.

KGK, 23 Kasim 2023 tarihinde Turkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iligkin agiklamasinda
TMS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
dénemine ait finansal tablolarini TMS 29’da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon
etkisine gore duzelterek sunmalari gerektigini belirtmistir. Sirket, KGK agiklamasinda belirtildigi Gzere,
31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarini hazirlarken TMS 29'u uygulamistir.

Sirket, TMS 29'u uygularken Turkiye istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan Tiiketici Fiyat
Endeksleri (“TUFE”) kullanmistir. Asagidaki tabloda TUFE’ye gore son (g yilin yillik enflasyon oranlari
ve bu yillarin son ginleri icin kullanilan enflasyon dizeltme katsayilari sunulmaktadir:

3 Yilhk
Endeks Yillik Kumilatif Dizeltme
Degeri Enflasyon Enflasyon Katsayisi
31 Aralik 2024 2.684,55 %44,38 %290,79 1,000
31 Aralik 2023 1.859,38 %64,77 %268,33 1,444
30 Aralik 2022 1.128,45 %64,27 %156,17 2,379

Sirket TMS 29'u uygularken ana hatlari asagida agiklanan islemleri yapmistir:

. Bilango tarihi itibariyle cari satin alma gucl ile gosterilenler digindaki tim kalemler TUFE
katsayilari kullanilarak endekslenmistir. Onceki vyillara ait tutarlar da yine ayni sekilde
endekslenmisgtir.

. Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma
glcl esas alinarak duzeltilmigtir. Cari donem dizeltme katsayisi dnceki dénem finansal
tablolarina uygulanmistir.

. Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari satin alma glici ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya
o6denecek kalemlerdir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)
Finansal Tablolarin Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
Yiuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Sunumu (devami)

. Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilanco tarihine kadar
olan sire igerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve
birikmis amortisman tutarlarina yansitiimasi suretiyle yeniden ifade edilmistir. Boylece maddi duran
varliklar, maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakki varliklari, gercege uygun degeri diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilen 6zkaynak araglari ve benzeri aktifler piyasa degerlerini
gecmeyecek sekilde alim degerleri tizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri sekilde
yeniden diizeltiimiglerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig
veya sirket igerisinde olustugu dénemlerdeki tiketici fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde
yeniden duzeltilmigtir.

. Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkileri disinda, gelir tablosunda yer alan
tim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari dénemler Gzerinden
hesaplanan katsayilar ile endekslenmiglerdir.

. Nakit akis tablosunda sunulan tim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6lcim birimine gore
ifade edilerek enflasyona goére duzeltiimigtir. Enflasyonun isletme, yatirrm ve finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari Uzerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve nakit
benzerleri Uizerindeki parasal kazang veya kayip ayri olarak sunulmustur.

Karsilagtirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Utzere, Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihinde
sona eren déneme ait finansal tablolari, dnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli
goruldiuginde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yukumlulUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yakdmlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlaliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Ozet finansal tablolar Sirket'in éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis! igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yukiumluliklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin surekliligi esasina
goOre hazirlanmistir.

Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise dedisikligin yapildigi cari
dénemde; gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
doénemlerde ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
dénuk olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Sirket’in cari dénem
icerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir degisiklik olmamigtir.

7)
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
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Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)
Yeni ve Duzeltilmis Standartlar ve Yorumlar

Yirurliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2024 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in yurtrlige girmis olan degisiklikler
su sekildedir:

1) Yukamlaluklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)
2) Satis ve geri kiralama igslemlerinde kira yukimliligu-TFRS 16 Kiralamalar 'da yapilan Degisiklikler

3) TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalarda yapilan Degisiklikler —
Tedarik¢i Finansmani Anlagmalari

4) TSRS 1 Surdurdlebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel Hiikiimler ve TSRS 2
Iklimle llgili A¢iklamalar

5) Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallari- TMS 12 Degisiklikleri: UMSK, Kiiresel
Anti-Temel Erozyon Kurallarr’'ni (“GloBE model kurallari”) uygulayan mevzuatin getirdigi ertelenmis
vergi ile ilgili muhasebelestirmeye dair gecici bir zorunlu muafiyet getirmek Gzere UMS 12'yi
degistirmistir. Bu muafiyet kapsaminda, sirketler ek vergiye iligkin ertelenmis vergi ayirma ve
aciklama yukumliliginden muaf tutulmustur. Ancak, muafiyetin uygulandigini acgiklamalari
gerekmektedir.

Muafiyet, hemen yurirlige girmistir ve UMS 8 cercevesinde geriye donuk olarak uygulanir. UMSK, bu
muafiyeti kaldirmaya veya kalici hale getirmeye karar verene kadar gegerli olacaktir.

ilgili degisiklikler KGK tarafindan ayni sekilde TMS 12'de degisiklik yapilarak yayimlanmistir.

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Sirket’in finansal tablolari Gzerinde énemli bir
etkisi olmamistir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiirirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi — TMS 21'deki Degisiklikler Do6viz Kurlarindaki
Degisikliklerin Etkileri

Sirket, TFRS 17nin  uygulanmasinin  finansal tablolari Uzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Agustos 2023'te Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) asagidakilere aciklik getirmek
icin UMS 21'i degistirmistir:

* Bir para birimi bagka bir para birimine dénustirilebildiginde; ve

* Bir para biriminin takas edilebilirligi olmadiginda bir sirketin gegerli(spot) kuru nasil tahmin ettigi.

ilgili degisiklikler Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan 5
Haziran 2024 tarihinde ayni sekilde yapilarak yayimlanmistir.

Bir sirket 6lgim tarihinde ve belirli bir sebeple herhangi bir para birimini baska bir para birimiyle takas
edebildigi durumlarda s6z konusu para birimleri sirket igin takas edilebilir kabul edilmektedir. Ancak
sirket igin para birimlerinin takas edilebilir olmadigi durumlarda sirketin bir spot doviz kuru tahmin etmesi
gerekmektedir.

Bir sirket spot doviz kuru tahmini yaparken amaci yalnizca s6z konusu déviz kurunun mevcut ekonomik
kosullar altinda piyasa katilimcilari arasinda 6l¢giim tarihinde gergeklesecek dizenli doviz islemlerindeki
kuru yansitmasidir. Standartta yapilan bu degisiklik spot déviz kurunun tahmin edilmesine iligkin 6zel
sartlar icermemektedir.

(8)
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31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak henuz yiirirlige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (devami)

Bu nedenle, bir sirket spot déviz kurunu tahmin ederken sunlari kullanabilir:
» Duzeltme gerektirmeyen gdzlemlenebilir bir déviz kuru; veya
 Bagka bir tahmin teknigi.

Degisikliklere goére sirketlerin, tahmini doviz kuru kullaniminin finansal tablolar (zerindeki etkisini
degerlendirmelerine yardimci olmak igin sirketlerin yeni agiklamalar sunmasi gerekecektir. Bu
aciklamalar sunlari igerebilir:

« Para biriminin takas edilememesinin niteligi ve finansal etkileri;

* Kullanilan spot ddviz kuru;

» Tahmin sureci; ve

* Para biriminin takas edilememesi nedeniyle sirketin maruz kalacag riskler.

Degisiklikler 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi — TMS 21'deki Degisiklikler Doviz Kurlarindaki Degisikliklerin
Etkilerinde yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari (izerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu
Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan heniiz yayimlanmamig
yeni ve giincellenmig standartlar ve yorumlar

UFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar

UMSK, 9 Nisan 2024 tarihinde UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin yerine gececek olan
UFRS 18 Finansal Tablolarin Sunulusu ve Agiklamalari standardini yayinlamistir. UMS 1'de yer alan
bircok hikmU degistirmeden ileriye tagsimaktadir.

UFRS 18'in amaci, bir igletmenin varliklarini, yakimlilUklerini, 6zkaynaklarini, gelir ve giderlerini
gercede uygun bir sekilde yansitan ilgili bilgileri saglamaya yardimci olmak i¢in genel amagli finansal
tablolardaki (finansal tablolar) bilgilerin sunumu ve agiklanmasina iligkin gereklilikleri ortaya koymaktir.

UFRS 18, kar veya zarar tablosunun yapisini iyilestirmek i¢in gelir ve giderler igin tG¢ tanimli kategori
(faaliyet, yatirrm ve finansman) getirmekte ve tim sirketlerin faaliyet kari da dahil olmak (zere yeni
tanimlanmis alt toplamlar sunmasini gerektirmektedir.

UFRS 18, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir ve
geriye donulk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, UFRS 18 uygulamasinin, finansal tablolari (zerinde ©6nemli bir etkisinin olmasini
beklenmemektedir.

Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimiine iligkin Degisiklikler - UFRS 9 Finansal Araglar ve
UFRS 7 Finansal Araglar : Agiklamalar standartlarindaki degisiklikler

Kosullu 6zellige sahip finansal varliklarin siniflandiriimasi

Degisiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan ilgili olmayan kosullu
Ozelliklere sahip finansal varliklarin siniflandiriimasinin netlestirilebilmesi icin ek bir SPPI (yalnizca
anapara ve faiz 6demesi) testi gerekliligi getirmektedir - 6rnedin, nakit akislarinin borglunun kredi
sdzlesmesinde belirtilen bir ESG (gevresel, sosyal ve yonetisim) hedefini karsilayip karsilamadigina
bagl olarak degistigi durumlarda, bu kosullu finansal varli§in siniflandiriimasi, SPPI testi ile yapilacaktir.
SPPI testi, varligin itfa edilmis maliyeti ya da gerece§e uygun degerinden hangisi ile

muhasebelestirilecedini belirler.

©)
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Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

Yeni ve Duzeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak henuz yiirirlige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (devami)

Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimiine iliskin Degisiklikler - UFRS 9 Finansal Araglar ve
UFRS 7 Finansal Araglar : Agiklamalar standartlarindaki degisiklikler (devami)

Degisiklikler kapsaminda, ESG ile baglantili 6zelliklere sahip olanlar da dahil olmak Gzere belirli finansal
varliklar, nakit akiglarinin boyle bir 6zelligi olmayan 6zdes bir finansal varliktan énemli dlglide farkh
olmamasi kosuluyla SPPI kriterini artik kargilayabilir. Ancak sirketlerin bunu kanitlamak igin yargilama
gerektirecek ek galismalar yapmasi gerekecektir.

Degisiklikler ayrica, agsagidaki belirli kosullu 6zelliklere sahip tim finansal varliklar ve finansal
yukamlalikler icin ek agiklamalari da icermektedir:
o Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan iligkili olmayan; ve

o Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak élciimeyen.

Elektronik 6demelerle mutabakat

Ticari borcunu elektronik bir 6deme sistemi kullanarak kapatan bir sirket, genellikle ticari borcunu 6deme
tarihinde kayitlarindan c¢ikarir. Degisiklikler, bu tir finansal yukimliliklerin finansal tablo disi
birakilmasina iligkin bir istisna getirmektedir. Bu istisna, sirketin asagidaki kriterlerin tamamini
karsilayan bir elektronik ddeme sistemi kullanmasi durumunda, ticari borcunu édeme tarihinden énce
finansal durum tablosu disi birakmasina izin vermektedir:

o Odeme talimatinin geri gekilmesi, durdurulmasi veya iptal edilmesinin miimkiin olmamasi;

e Odeme talimatinin bir sonucu olarak édeme icin kullanilacak nakde erisme olanaginin bulunmamasi;
¢ Elektronik 6deme sistemi ile iligkili takas riskinin &nhemsiz olmasi.

Sézlesmeye bagli araglar (CLI'ler) ve riicu edilemeyen 6zellikler

Degisiklikler, sézlesmeye bagli araglarin temel ézelliklerini ve bu araglarin ricu edilemeyen 6zelliklere
sahip finansal varliklardan nasil farklilastigini netlestirmektedir. Degisiklikler ayrica, bir sirketin riicu
edilemeyen 6zelliklere sahip finansal varliklarini olusturan nakit akislarini degerlendirirken g6z éniinde
bulundurmasi gereken faktorleri de belirlemistir ('gdézden gegirme' testi).

Ozkaynada dayali finansal araglara yapilan yatirimlara iliskin agiklamalar

Degisiklikler, ger¢cege uygun degerinden dlglilen ve kazang ya da kayiplari diger kapsaml gelirde (GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan) gosterilen 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin ek
aciklamalar gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketler, finansal varliklarin ve finansal yukumliliklerin muhasebelestiriimesi ve finansal durum tablosu
disi birakilmasina iliskin degisikliklerden ayri olarak, bu degisiklikleri (ilgili agiklama gereklilikleri de danhil
olmak Uzere) erken uygulamayi segebilirler.

UFRS 9 ve UFRS 7’de yapilan bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari tzerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagh Ortakliklar: Agiklamalar
UFRS Muhasebe Standartlar’ni kullanan sirketlerin bagl ortakliklari, UFRS 19’un yayinlanmasinin
ardindan aciklamalarini 6nemli élgtde azaltabilir ve kullanicilarin ihtiyaglarina daha fazla odaklanabilir.
Bir bagli ortaklik, asagidaki kriterleri karsiliyorsa, konsolide, bireysel ya da munferit finansal tablolarinda
yeni standardi uygulamay!i secebilir:

e  Kamuya hesap verebilirliginin olmamasi

e  Ana ortakliginin UFRS Muhasebe Standartlari’'na goére konsolide finansal tablo hazirlamasi.
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UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagh Ortakliklar: Agiklamalar (devami)

UFRS 19’a goére azaltilmis aciklama standartlarini uygulayan bir bagh ortaklik, UFRS’lerdeki tanima,
6lcme ve sunum gerekliliklerini tamamen yerine getirecektir ancak agiklamalari azaltacaktir ve UFRS
Muhasebe Standartlari'na uygunluk beyaninda UFRS 19'u uyguladidini agik ve net bir sekilde belirtmesi
gerekmektedir.

Degisiklikler 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan yilllk hesap dénemleri i¢in gecerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, UFRS 19 uygulamasinin, finansal tablolari Uzerinde ©6nemli bir etkisinin olmasini
beklenmemektedir.

UFRS Yillik iyilestirmeler — 11. Degisiklik:

Yilhk iyilestirmeler sireci, UFRS Muhasebe Standartlarinin netligini ve i¢ tutarhihdini iyilestirmeyi
amaclamaktadir. Temmuz 2024'te, UMSK 5 standarda kicuk degisiklikler yapmak amaciyla "UFRS
Muhasebe Standartlarina Yillik lyilestirmeler—11. Degisiklik " baslikli yayinini yayimlamistir.

Islem Fiyati (UFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Dedisiklikler): UFRS 9'da yer alan ve 6zellikle UFRS
9'un bazi paragraflarinda, UFRS 15'teki tanimiyla mutlaka tutarli olmayan bir anlamda kullanilan 'Islem
fiyati' terimi, 'UFRS 15 uygulayarak belirlenen tutar' ile degistirecek sekilde glincellemigtir.

Kira Yiikimliiliiklerinin finansal tablo disi birakilmasi (UERS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Dedisiklikler):
Bir kira yukdmluligindn finansal tablo disi birakmasi durumunda, bu igslem UFRS 9a gére
muhasebelestirilir. Ancak, kiralamada degisiklik, UFRS 16’ya gdére muhasebelestirilir. UMSK'nin
degisikligi ile, kira yiktumluliklerinin UFRS 9 kapsaminda finansal tablo disi birakildiginda, defter degeri
ile 6denen bedel arasindaki farkin kar veya zararda muhasebelestirilecegini belirlemektedir.

Kira yikUmlullklerinin finansal tablo disi birakmasina iligkin degisiklik, yalnizca degisikligin ilk kez
uygulandidi yillik raporlama déneminin baslangicindan sonra sona erdirilen kira yUkumluliklerine
uygulanir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmistir.

ilk_Defa Uygulayicilar igin _Korunma Muhasebesi (UFRS 1 Uluslararasi _Finansal Raporlama
Standartlarinin llk Defa Uyqulamasi'na Yapilan Dedgisiklikler)

UFRS 1, su amaglarla degistirilmigstir:
e Korunma muhasebesi ile ilgili UFRS 9’daki gerekliliklerle tutarlihgini artirmak;
¢ Anlasilabilirligi artirmak amaclariyla

UFRS 1'de, UFRS 9’a "Diger UFRS'lerin geriye donik uygulanmasi istisnasi" kisminda gapraz bagvuru
eklenmisgtir.

Finansal Tablodan Cikarma sirasinda olusan Kar veya Zararlar (UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar'a
Yapilan Degisiklikler):

UFRS 7’deki rehberligin finansal tablodan c¢ikarma sirasinda olusan kayip ve kazanglarin
muhasebelestiriimesine iligkin, tim gereklilikleri 6rneklemedigini aciklayan bir ifade eklenmistir. Ayrica,
“gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan girdiler” ifadesi, UFRS 13 terminolojisiyle uyumlu olmasi
icin “gbézlemlenemeyen girdiler” olarak diizeltiimistir.
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Gercede Uyqun Deder ile Islem Fiyati Arasindaki Ertelenmis Farkin Aciklanmasi (UFRS 7 Finansal
Araclar: _Aciklamalar'a Yapilan Degisiklikler). Mayis 2011'de yayimlanan UFRS 13 sonrasi
dizeltimeyen ifade, bu degisiklikle islem fiyatinin ilk tanimlama aninda piyasa degerinden farkl
olabilecegi kavramini basitlestirip netlestirerek agiklamaktadir. Gercege uygun degeri, ayni varlik veya
yukumlilik icin aktif bir piyasada alinip satilan bir fiyatla (Seviye 1 girdi) veya yalnizca gdzlemlenebilir
piyasa verilerine dayanan bir degerleme teknigiyle desteklenmez. (Bu durumlarda sonraki dénemlerde
fark, UFRS 9’a gore kar veya zararda taninacaktir.)

Kredi Riski Aciklamalari: UFRS 7’nin atifta bulunulan paragraflarindaki tim gereklilikleri mutlaka
orneklemedigini agiklamak i¢in IG1 paragrafini degistirerek netlik saglamistir.

Fiili Vekilin Belirlenmesi (UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar’a Yapilan Dedisiklikler): Yatirimcinin
baska bir tarafin kendi adina hareket edip etmedigini belirlenmesi sirasinda, yatirimci faaliyetlerini
yonlendiren taraflarin, yatirrmcinin adina hareket etmesi i¢in o tarafi yonlendirme yetenegine sahip
oldugunda, bir tarafin fiili vekil olarak hareket edip etmedigini belirlemek icin daha az kesin bir dil
kullanacak sekilde degistirilmistir, bu durumda degderlendirme gereklidir.

Maliyet Yontemi (UMS 7’ve Yapilan Dedisiklikler)

Daha dnceki degisikliklerle “maliyet ydntemi” ifadesinin kaldiriimasi sonrasi, UMS 7’deki ifade, “maliyet
yéntemi’nden “maliyet Gzerinden muhasebelestirilen” seklinde dizeltilmigstir.

Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler- UFRS 9 ve UFRS 7
Degisiklikleri

Aralik 2024'te, UMSK dogal kaynaklardan Uretilen elektrigi konu edinen soézlesmelere, bazen
yenilenebilir enerji tedarik antlagmalari (“YETA'lar”) denilen s6zlesmelere UFRS 9’un uygulanmasindaki
zorluklari ele almak amaciyla UFRS 9u degistirmistir. Degisiklikler sunlara ydénelik rehberlik
icermektedir:

e Bu tir YETA'lar kapsaminda elektrik alicilari igin “kendi igin kullanim” muafiyeti ve

o Elektrik alim veya satislarini YETA’lar kullanarak korunan sirketler i¢cin korunma muhasebesi
gereklilikleri.

e UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve UFRS 19 Kamu Go&zetimi Olmayan Bagh Ortakliklar:
Agiklamalar’a yénelik bazi YETA’lar i¢in yeni aciklama gereklilikleri.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gecerlidir. Erken
uygulama izinlidir.
YETAlar icin Kendi igin Kullanim Muafiyeti

Eger YETA'lar araciligiyla elektrik satin alirken UFRS 9 kapsaminda kendi igin kullanim muafiyeti
uygulanmazsa, YETA'lar tlrev olarak kabul edilir ve gergcede uygun deger degisimi kar veya zararda
muhasebelesirilen olarak 6l¢llur; bu da YETA’lar genellikle uzun vadeli s6zlesmeler oldugundan, gelir
tablosunda 6nemli dalgalanmalara yol acgabilir.
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Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler- UFRS 9 ve UFRS 7
Degisiklikleri (devami)

Kendi i¢in kullanim muafiyetinin YETA’lara uygulanabilmesi igin, UFRS 9, sirketlerin sézlesmenin,
sirketin beklenen alim veya kullanim gereksinimlerine uygun olup olmadigini degerlendirmelerini
gerektirir — 6rnegin, sirketin satin alinan elektrigi tiketecegini beklemesi gibi. Elektrigin benzersiz
Ozellikleri, depolanamamasi ve kullaniimayan elektrigin kisa bir sire iginde piyasaya satilmasi gerekliligi
ve bu satislarin piyasa kosullarina gére gergeklesmesi, kisa vadeli fiyat spekilasyonlarindan degildir,
bu da mevcut muafiyetin uygulanmasinda bir netlik ihtiyaci dogurmustur. Degisiklikler, sirketlerin,
s6zlesme dénemi boyunca net elektrik alicisi olmaya devam etmeleri bekleniyorsa, YETA'lar i¢in kendi
icin kullanim muafiyetini uygulamalarina izin verir.

Bu degisiklikler, dnceki donemlerin dizeltiimesini gerektirmeksizin, ilk uygulama raporlama déneminin
baslangicindaki durum ve kosullara dayanarak geriye dénlk olarak uygulanir.

YETA’lar icin Korunma Muhasebesi Gerekliligi

Sanal YETA’lar (fark sdzlesmeleri) ile kendi i¢in kullanim muafiyeti karsilamayan YETA’lar tirev olarak
muhasebelestirilip gercege uygun deger dedisimi kar veya zararda muhasebelesiriien olarak
Olculdiginden, UFRS 9'daki korunma muhasebesi gereklilikleri, YETA’lar igin korunma muhasebesinin
uygulanmasina izin verecek sekilde degistiriimistir. Bu dedisiklik, kar veya zarar dalgalanmalarini
azaltmayi amaclamaktadir:

Sirketlerin, korunan arag olarak yenilenebilir elektrik satislari veya alimlarinin degisken nominal hacmini,
sabit bir hacim yerine belirlemelerine izin verir.

Korunan 6geyi, korunma araci olarak kullanilan ayni hacim varsayimlariyla élgmelerine olanak tanir.

Bu degisiklikler, yalnizca ilk uygulama tarihinden sonra belirlenen yeni korunma islemlerine ileriye
yonelik olarak uygulanir. Ayrica, sirketlerin mevcut bir korunma muhasebesi iligkisini sonlandirmalarina,
ve ayni korunma aracini (yani dogal kaynaklardan uretilen elektrigi konu edinen sézlesmeleri) yeni bir
korunma iligskisinde belirlemesine ve degisikliklerin uygulanmasina olanak tanir.

Yayinlandigi Andan itibaren Gegerli Olan Degisiklikler

i.  TMS 12 Degisiklikleri: Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallar

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:
Hasilat

i. Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Portfoy yonetim komisyonlari, fon yonetim Gcretleri, yatirrm danismanhgi Ucretleri ve aracilik islem
komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Diger tcret ve komisyonlar ise tahsil
edildikleri veya ddendikleri tarihte kar/zarara yansitiimaktadir. Menkul kiymet alim ve satim
karlari/zararlari, ilgili satis emrinin verildigi tarihte gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir ve ilgili
alis ve satislar gelir tablosunda brtt olarak gosterilmektedir. Misteri emirlerine istinaden musteri
varliklari ile yapilan islemlerin komisyon gelirleri hizmet gelirleri altinda muhasebelestiriimektedir.

ii. Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araclarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

iii. Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirrmlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.
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Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, enflasyon etkilerine gére dizeltiimis maliyet dederinden birikmis amortisman ve
birikmis deger dusUkllkleri ¢ikartildiktan sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olugsan kar veya zarar, tasinan deger ile tahsil edilen
tutarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varliklar, beklenen ekonomik dmirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik dmur, kalinti deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdézden gegirilir ve tahminlerde bir degdisiklik varsa
ileriye donuk olarak muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émurleri asagidaki
gibidir:

Tahmini Ekonomik Omiir

Maddi Duran Varliklar (Y1)
Doseme ve demirbaslar 3-15yil
Ozel maliyet bedeli 5yil

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazihmlarini icermektedir. Satin alinan yazilimlar, satin alimi
sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen sirede olugsan maliyetler Uzerinden
aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, enflasyon etkilerine gore diizeltilir ve ekonomik dmdrlerine goére (3
yil) itfa edilir. Maddi olmayan duran varliklarin faydali émirleri ve itfa ydntemi her raporlama déneminde
gbzden gegirilir ve gerekirse duzeltilir.

Deger disiklugunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.
Finansal Araglar

i Finansal varliklar

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun deg@erinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir.
Yatinim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan
bir kontrata bagli olan finansal varligin alimi veya satisi sonucunda ilgili varlik, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “itfa
edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar’, ve “gergcede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilir..

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani, bir finansal aracin beklenen 6mri boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi iginde tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin buglnkl degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2.5.4 Finansal Araglar (devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman bu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis
olan turev urlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢cede uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir 5demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve dider alacaklar ve krediler
bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti Gzerinden varsa deger dusukligu indirilerek gdsterilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari
piyasa degerleri Uzerinden olmaktadir.

Satim ve geri alim anlagmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin
i¢ iskonto orani yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varliklarda deger disiikligi

Her raporlama tarihinde, deger disikligu kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu
degerlendirme yapilirken, finansal aracin temerrit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir.
Beklenen zarar karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gére agirliklandiriimis ve gegmis olaylar,
mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik gartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler
icermektedir. Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayith degderinin azaltildid: ticari alacaklar
haricinde butln finansal varliklarda, deger dusukligl dogrudan ilgili finansal varhidin kayith
degerinden dugulur. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik
hesabindan dusulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler ddénem ké&r zararinda
muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari
haricinde, deger disukligl zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger dusikligu zararinin
muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger dusukligl zarari deger disukligindn iptal edilecegi tarihte, yatirrmin
deger dusukligu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis
maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger dusuklagu
sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek ve énemli tutarda deger
degisikligi riski tagsimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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ii. Finansal yukiimliiliikler ve 6zkaynak araglari

Sirket’in finansal yakumlilukleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagh dizenlemelere, finansal
bir yikdmliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Sirket'in
tim borglar disildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali
finansal aragtir.

Finansal yukimldlikler gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yakimlGlikler
veya diger finansal yukimlGlikler olarak siniflandirilir. Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal yokidmlalikleri bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yukimldlikler baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gergcede uygun
degerleriyle ve takip eden dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirihir. Adi hisse senedi ihraglari ve hisse senedi
opsiyonlarinin ihraci ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi disuldikten sonra 6zkaynaklardan
azalig olarak kayitlara alinir.

TUm paylar, ¢gikariimis sermaye olarak gosterilir. Hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, temettl
dagitim doénemi itibariyle birikmis kardan indirilerek 6denecek temettl yUkimluligu olarak
siniflandirihir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gercgeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yukumlulikler raporlama dénemi sonunda gegerli
olan TCMB kurlari kullanilarak TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi i¢in onaylanma tarihi arasinda, igletme
lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylari ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu
olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller oimasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya
¢ilkmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin dizeltiimesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarini yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
dizeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Kiralama islemleri
Kullanim hakki varliklari

Sirket, kullanim  hakki  varlklarini  finansal kiralama sdézlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki
varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deder dusukligu zararlari disllerek hesaplanir.
Finansal kiralama bor¢larinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da dizeltilir.
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Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:
. kira yukdmlaligandn ilk élgim tutar

. kiralamanin fillen basladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira édemelerinden, alinan tim
kiralama tegviklerinin dustlmesiyle elde edilen tutar

. Sirket tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama siresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Sirket kullanim hakki varlidini, kiralamanin fiilen basladigi tarihnten dayanak varligin yararh
Omrindn sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger dusukligu degerlendirmesine tabidir.

Kira yukiimliliikleri

Sirket kira yUkdmlaligund kiralamanin fiilen basladigi tarinte 6denmemis olan kira édemelerinin
buglnki degeri Uzerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladidi tarihte, kira ylikimluliginin 6lgiimine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
6denmemis olan asagidaki ddemelerden olusur:

. Sabit 6demeler

. ik 6lgimii kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagl degisken kira 6demeleri

. Kalinti deger taahhitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6édenmesi beklenen tutarlar

+  Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul &lgide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati

. Kiralama siresinin Sirket'in kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri

Bir endekse veya orana bagli olmayan degdisken kira 6demeleri, ddemeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gergeklestigi ddnemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belilenememesi durumunda ise
Sirket’in  yeniden degerlendirmenin yapildig1 tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yukimlaligund, defter degerini kira
yukimlaligindeki faizi yansitacak sekilde artirarak ve bu degeri yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltarak olger.

Buna ek olarak, kiralama siresinde bir degisiklik, 6zu itibariyle sabit kira ddemelerinde bir degisiklik veya
dayanak varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yikumlaliklerinin degeri yeniden olgiimektedir.
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iligkili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. iligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi de dahildir. iligkili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yuktumltltklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, ddnem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki finansal kiralama, faktéring, finansman ve tasarruf
finansman sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili déviz miesseseleri, varlik yonetim
sirketleri, sigorta sirketleri gibi finans alaninda faaliyet gosteren kurumlarda kurumlar vergisi orani
%30’dur (2022: 25%).

20 Ocak 2022 tarihinde Tirkiye Blyik Millet Meclisi giindeminde kabul edilen “Vergi Usul Kanunu
ile Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile enflasyon diizeltmesi
uygulamasi vergi hesaplarinda 1 Ocak 2024 tarihinden baslayarak yururliige girecektir.

Tarkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Tirkiye’de mukim olmayan tizel kigilere yapilan temetti 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Turkiye’de mukim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettlii 6demeleri
gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir
vergisi hesaplanmamaktadir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimliligd veya varlidi, varliklarin ve yutkimlillklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yéntemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yuktumlGlikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tima igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi
itibariyla gézden gecirilir. Ertelenmig vergi varhdinin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin
saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadidi dlglide azaltilr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yuktumlalikleri varliklarin gergeklesecegdi veya yikimliliklerin yerine
getirilecegi dénemde gegcerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli
Olgliide yasallasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) tzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklari ve yuktumliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yukudmlultklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi ydntemlerin
vergi sonuglari dikkate alinir.

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yukimlilikleri, %30
orani kullanilarak hesaplanmigtir.
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Kidem Tazminati Karsiligi

Kidem tazminati kargiligi, Sirket'in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk is Kanunu’nun gerektirdigi sekilde
hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayriimasi,
iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢cin ¢agiriimasi veya vefatt durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin buginkl iskonto edilmis degerini yansitmaktadir.

Nakit Akislarinin Finansal Tablolara Yansitilimasi

Nakit akis tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
orijinal vadesi U¢ aydan kisa olan banka mevduatlarini dikkate almistir. Sirket adina agiimis vadesiz
hesaplarda takip edilen misteri varliklari nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri
toplamina dahil edilmemektedir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in hesap dénemiitibariyla sire gelen bir yasal veya yaptirima tabi yukimluligu olmasi,
bu ylkumluiligun yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda glvenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mumkin yokdmlalikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yukumlulikler ve
varliklar olarak degerlendiriimektedir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak siniflandiriimaktadir.
Doénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler igerisinde siniflandiriimistir.
Acik olan islemlerin piyasa fiyatlari Uzerinden degerlendiriimesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandiriimasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlegtirilerek diger alacaklar icerisinde gosterilmigtir.

Varliklarda Deger Dusiiklugu

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama dénemi sonunda, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair gdstergelerin varligi acisindan incelenir. Bir varlidin kayitl degeri, tahmini yerine koyma
degerinden blyUk ise deger dusukligu karsihdi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile
kullanim degerinden ylksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin surekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim édmri sonundaki satis degerinin toplaminin
buglnki degeridir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yukumliluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gdzden gegiriimektedir.
Muhasebe tahminlerindeki guncellemeler, guncellemenin yapildigi donemde ve bu glncellemelerden
etkilenen mateakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi basglica notlar asagidaki gibidir:

Not 10 — Karsiliklar, Kosullu Varlik ve YukumlulUkler
Not 18 — Vergi Varlik ve Yukudmllukleri
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Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Banka 2.807.517 35.642.750
Vadesiz mevduatlar 544.739 21.760.253
Vadeli mevduatlar (*) 2.262.778 13.882.497
Musteri varliklari 160.224.000 121.688.203
Ters repo islemlerinden alacaklar (**) - 10.137.170
Borsa para piyasasi alacaklari 3.003.990 20.569.745
Beklenen kredi zararlari (1.412) (114.758)
Toplam 166.034.095 187.923.110

(*) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla TL vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup faiz orani %45'tir (31 Aralik 2023: 3 aydan kisa
ve TL vadeli mevduatlarin faiz orani %43 ile %47 arasinda degismektedir).

(**) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ters repo islemlerinden alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: ters repo islemlerinden
alacaklarin vadesi 3 aydan kisa olup faiz orani %39’dur).

Sirket'in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, toplamindan faiz tahakkuklari distlerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Nakit ve nakit benzerleri 166.034.095 187.923.110
Musteri varliklari (160.224.000) (121.688.203)
Faiz tahakkuklari (6.769) (916.725)
Beklenen kredi zararlari 1.412 114.758
Toplam 5.804.738 65.432.940

Sirket'in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla banka bakiyeleri Uzerinde bloke
bulunmamaktadir.

Finansal Yatirnmlar
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilanlar

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Ozel sektdr bonolari 71.910.009 -
Diger (*) 19.538.354 2.150
Toplam 91.448.363 2.150

(*) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla diger kalemi 19.534.045TL yatirim fonlarindan, 4.309TL hisse senetlerinden olusmaktadir (31
Aralik 2023: 2.150TL hisse senedi).

Uzun Vadeli Finansal Yatirinmlar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilanlar

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Borsa istanbul A.S. 1.517.254 2.190.592
Toplam 1.517.254 2.190.592
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Borglanmalar

Diger finansal yukumliiltikler
Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla diger finansal ytukidmldlikleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflardan diger finansal yukimlilikleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2023

Tutar (TL) Faiz orani (%) Vade
Borsa Para Piyasasina Borglar 13.039.124 43,25-45,00 2 Ocak-8 Subat 2024
Toplam 13.039.124

Ticari Alacak ve Borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2024

31 Arahk 2023

Vadeli islemlerden dodan teminat alacaklari 98.681.230 99.048.413
Kredili musterilerden alacaklar 2.977.435 5.268.452
Musterilerden alacaklar 4.000.437 1.829.155
Kaldiragl islemlerden alacaklar 705 1.018
Beklenen kredi zararlari (722.866) (785.488)
Toplam 104.936.941 105.361.550

Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2024

31 Arahk 2023

Musterilere BPP islemlerinden borglar 160.224.000 121.688.204
Repo islemlerinden saglanan fonlar - 9.597.048
VIOP miisteri teminatlari 98.681.230 98.976.225
Musterilere borglar 2.536.115 7.350.554
Kaldiragli islemlerden borglar 705 1.018
Diger borglar (*) 3.169.449 2.371.063
Toplam 264.611.499 239.984.112

(*) Diger borglar kalemi baglica 1.653.236TL (31 Aralik 2023: 1.077.724TL) Saticilar ve 1.468.217TL (31 Aralik 2023:

1.268.276TL) Diger Borg ve Gider Karsiliklar bakiyelerinden olugsmaktadir.
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Diger Alacak ve Borglar

31 Aralik 2024 31 Arahik 2023
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 3.258.785 3.127.389
Diger kisa vadeli alacaklar 3.280.837 3.136.335
Personelden alacaklar 2.466 14.370
Beklenen kredi zararlari (24.518) (23.316)
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 7.224.576 21.560.460
VIOP musteri teminatlari 2.740.098 3.834.644
Verilen diger teminatlar 4.536.663 17.886.553
Beklenen kredi zarari karsihgi (52.185) (160.737)
Toplam 10.483.361 24.687.849
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Kisa Vadeli Diger Borglar
Odenecek vergi, harg ve borglar 5.960.862 4.182.831n
Toplam 5.960.862 4.182.831

Maddi Duran Varliklar

Diger Maddi  Kullanim Hakki

Demirbaglar Duran Varlklar Varhgi Toplam
31 Aralik 2024
Net defter degeri 1 Ocak 2024 805.660 1.265.195 - 2.070.855
llaveler 85.257 - - 85.257
Cikislar - - - -
Amortisman gideri (606.882) (629.880) (1.236.762)
Net defter degeri 284.035 635.315 - 919.350
Maliyet 37.587.407 5.822.036 3.593.124 47.002.567
Birikmis amortisman (37.303.372) (5.186.721) (3.593.124) (46.083.217)
Net defter degeri 284.035 635.315 - 919.350
31 Aralik 2023
Net defter degeri 1 Ocak 2023 1.165.011 1.918.591 1.217.295 4.300.897
ilaveler 360.904 - - 360.904
Amortisman gideri (720.255) (653.396) (1.217.295) (2.590.946)
Net defter degeri 805.660 1.265.195 - 2.070.855

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar Gzerinde rehin
bulunmamaktadir.
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

1 Ocak 2024 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2024
Maliyet 16.342.380 109.866 - 16.452.246
Birikmig itfa paylar (9.693.791) (1.859.887) - (11.553.678)
Net defter degeri 6.648.589 4.898.568

1 Ocak 2023 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2023
Maliyet 14.027.457 2.314.923 - 16.342.380
Birikmis itfa paylari (8.092.026) (1.601.765) - (9.693.791)
Net defter degeri 5.935.431 6.648.589

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlilukler

i. Sirket'in dava dosyalari ile ilgili olarak Sirket'in aleyhine acgilmig davalardan Sirket aleyhine
sonuglanma olasiligi bulunan ancak henliz kesinlesmemis davalar igin finansal tablolarda
2.500.000TL tutarinda karsilik ayrnimistir (31 Aralik 2023: Sirket’in dava dosyalari ile ilgili olarak

toplam 3.609.469TL tutarinda karsilik ayriimistir.)

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli karsiliklarin detayi agagidaki

gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Dava karsiliklari 2.500.000 3.609.469
Diger gider tahakkuklari 466.586 493.039
Toplam 2.966.586 4.102.508

ii. 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla misteriler adina saklanmasi amaciyla emanette
tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri, Eurobond ve yatirnm fonlarinin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Yatirim fonlari-adet 2.859.541.426 4.652.612.143
Hisse senetleri 496.381.525 463.947.762
Finansman bonosu 495.907.860 82.581.567
Musteri portféyl-devlet tahvili ve hazine bonosu 27.851.000 81.489.400
Eurobond 31.862.000 14.053.830
Ozel sektor tahvilleri 30.000 101.613.780
Banka tahvilleri 65.500.000 -
Vadeli kontratlar 3.900 37.975
Toplam (yatirim fonlari harig) 1.117.536.285 743.724.314

iii. 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat

senetlerinin d6kUmu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Sermaye Piyasasi Kurulu 3.000.000 11.804.408
Mahkemelere verilen 5.290.329 7.418.950
Takasbank 19.000.000 41.869.844
Borsa Istanbul A.S. 400.000 115.503
BIST paylari 1.365.528 1.971.533
Toplam 29.055.857 63.180.238
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10. Karsihiklar, Kosullu Varhlik ve Yukimliltkler (devami)

iv. Caligsanlara saglanan faydalar:

31 Aralik 2024 31 Arahik 2023

Kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar:

Kullanilmamis izin karsiligi 550.887 627.756
Toplam 550.887 627.756
Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar:

Kidem tazminati karsihgi 3.663.899 1.662.692
Toplam 3.663.899 1.662.692

Kidem tazminati karsiligi Sirket'in calisanlarin emekliliklerinden dolayi olusacak ve Tiirk is Kanunu’na
gore hesaplanmis gelecekteki muhtemel yukumlaltklerinin bugunki degerini gostermektedir. Kidem
tazminati karsiligi, calisanlar hak ettikge tahakkuk esasina gore hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir. Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi hiukiumet tarafindan belirlenen kidem
tazminati tavanina dayanmaktadir. 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla gecerli kidem
tazminati tavani sirasiyla 46.655,43 ve 29.291.82 TL'dir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi isletmenin kidem tazminati karsihgi
yukimlaligunin  tespit  edilmesinde aktieryal degerleme metotlarinin  kullaniimasini
gerektirmektedir. Sirket, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren yillara ait tim
aktleryal kayip ve kazanclarini, 6zkaynaklar altinda “kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler tanimlanmis fayda planlarindaki yeniden &lgim
kazanglar/kayiplar hesabinda” muhasebelestirmektedir.

Kidem tazminati yukimluliginin hesaplanmasinda. 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri
itibariyla kullanilan baslica aktleryal tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

iskonto orani (%), net 2,82 3,29
Beklenen maas artis orani (%) 23,33 14,00
Tahmin Edilen kidem tazminatina hak kazanma orani (%) 78,75 86,00

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren yillara ait kidem tazminati karsiliginin
hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

1 Ocak itibariyla kidem tazminati karsihgi 1.662.692 2.593.300
Hizmet maliyeti 390.814 154.754
Faiz maliyeti 129.475 242.181
Aktueryal kayip 2.671.240 1.602.167
Parasal kazang (462.203) (697.696)
Odenen kidem tazminati tutari (728.119) (2.232.014)
Bilango tarihi itibariyla kidem tazminati karsilig 3.663.899 1.662.692
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Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Gelecek aylara ait giderler 890.976 1.195.088
Toplam 890.976 1.195.088
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in kayith sermayesi sirasiyla 91.800.000 TL ve
25.000.000 TL'dir (nominal degeri ile). Sirket’in ¢ikarilmis her biri 1 TL (nominal) dederinde 91.800.000
adet hisse senedi bulunmaktadir (31 Aralik 2023: 25.000.000 adet). Bu hisse senetlerinden 22.080.000
adedi (A) ve 14.720.000 adedi (B) grubu hisse senetlerini teskil etmektedir. Yonetim Kurulu Gyelerinin
cogunlugunun (A) grubunun gdsterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilmesi sarttir.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerindeki Sirket hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle agagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Pay tutari Pay tutari

Pay grubu Pay orani (%) (nominal TL) (nominal TL)

Turkish Bank A.S. (A) 60 55.080.000 15.000.000
Turkish Bank A.S. (B) 39,996 36.716.074 9.998.931
M. Tanju Ozyol (B) 0,001 978 266
w Hakan B) 0,001 978 266

ortecene

M. Tugrul Belli (B) 0,002 1.945 530
i.Aydin Glnter (B) 0 25 7
Toplam 100 91.800.000 25.000.000

Kardan Ayrilmis Kisitlanmig Yasal Yedekler

Tark Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar dénem
karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5'ini asan
tim kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agsmadigi strece dagitilamazlar. Ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Kar Dagitimi

Ertelenmis vergi geliri haricindeki yasal defterlerdeki birikmis karlar, yukarida agiklanan yasal yedeklerle
ilgili hilkim haricinde dagitilabilirler. Sirket, dénem icinde hissedarlarina temettlii 6demesi yapmamistir
(31 Aralik 2023: 4.796.845TL).
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13. Hasilat ve Satiglarin Maliyeti

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hasilat ve satiglarin maliyetinin
detaylari asagidaki gibidir:

2024 2023
Satis gelirleri
Finansman bonosu satislari 60.367.344 38.599.887
Eurobond satiglari - 631.673.505
Devlet Tahvili/Bonosu satislari - 5.086.988
Hisse senedi satislari 2.353.724 19.485.981
Ozel sektér tahvil satislar - 65.091.890
VIOP satiglar 1.927.346 -
Yatinm fonu satiglari 52.546.467 31.995.305

117.194.881 791.933.556

Hizmet gelirleri

Alim/satim aracilik komisyonlari 35.010.607 48.694.950
Halka arz aracilik komisyonlari 2.008.752 1.440.211
Kurumsal finansman danigsmanlik gelirleri 856.852 3.874.927
Yatirim fonu aracilik gelirleri 13.294.102 14.152.719
Diger komisyon ve gelirler 4.193.631 5.475.336

55.363.944 73.638.143

Hizmet gelirlerinden indirimler
Emir iletimine aracilik kapsaminda 6denen
komisyonlar (5.136.679) (10.299.450)

(5.136.679)  (10.299.450)

Esas faaliyetlerden faiz gelirler

Kredi faiz gelirleri 3.664.754 4.854.085
Temerrt faiz gelirleri 4.731.011 4.087.310
Toplam faiz gelirleri 8.395.765 8.941.395

175.817.911 864.213.644

Satislarin maliyeti

Finansman bonosu alislari (58.234.165) (37.618.328)
Eurobond aliglari - (623.342.654)
Devlet Tahvili/Bonosu alislari - (5.021.196)
Hisse senedi alislari (2.349.192) (19.664.477)
Ozel sektor tahvil aliglar - (64.406.673)
VIOP aliglari (1.927.204) -
Yatirim fonu alislari (50.089.656) (30.964.914)

(112.600.217) (781.018.242)
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Niteliklerine Gore Giderler

31 Aralk 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait pazarlama giderleri ve genel

yoénetim giderleri agagidaki gibidir:

2024 2023
Genel yonetim giderleri 87.512.831 79.415.546
Pazarlama giderleri 8.962.451 13.385.292
Toplam 96.475.282 92.800.838

Sirket, ilisteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamigtir.

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait niteliklerine gére giderler

asagidaki gibidir:

2024 2023
Personel Ucret ve giderleri 39.930.395 37.900.289
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 8.495.612 6.940.456
Diger pazarlama giderleri 8.864.773 13.132.967
Kira giderleri 9.597.484 7.838.118
Yonetim giderleri 2.324.976 3.105.137
Danigmanlik ve denetim Ucretleri 14.659.356 7.398.801
Amortisman ve itfa paylari 3.096.649 4.192.660
Vergi, har¢ ve resmi takip giderleri 2.685.404 3.458.323
Ulasim giderleri 2.007.253 2.268.663
Haberlesme giderleri 952.583 612.556
Reklam, ilan ve temsil giderleri 1.171.828 1.258.968
Sigorta giderleri 72.916 77.186
VIOP édemeleri 97.678 252.325
Diger giderler 2.518.375 4.364.389
Toplam 96.475.282 92.800.838
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler
2024 2023
Diger gelirler (*) 869.807 931.976
Toplam 869.807 931.976
(*) S6z konusu tutarin 644.412TL’lik (31 Aralik 2023: 590.154TL) kismi temetti gelirlerinden olusmaktadir.
2024 2023
Diger giderler 658.689 832.784
Toplam 658.689 832.784
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16. Finansal Gelirler

2024 2023
itfa Faiz Gelirleri 4.385.862 357.927
Diger Finansman Gelirleri 14.881.421 3.374.386
Repo Faiz Gelirleri 2.083.387 39.754.601
Takasbank Para Piy. Faiz Geliri 10.063.716 918.884
Mevduat Faiz Geliri 3.196.991 5.621.776
Kambiyo Karlari 803.685 18.266.771
Toplam 35.415.062 68.294.345

17. Finansal Giderler
2024 2023
Banka Kredi ve Bono Faiz Gideri 668.332 45.037.008
Teminat Mektubu Komisyonlari 462.298 837.651
Fin. Kir./Haklara Iliskin Faiz Gideri - 67.402
Toplam 1.130.630 45.942.061
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Vergi Varlik ve Yukumlulukleri

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen kurumlar vergisi
netlestirildikten sonra kalan tutar “donem kari vergi yukimliligid” hesabi icindeki “6denecek kurumlar

vergisi” veya “cari donem vergisiyle ilgili varliklar’ hesabina kaydedilmektedir.

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Cari kurumlar vergisi karsiligi 1.086.419 3.916.092
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (604.654) (5.398.280)
Cari donem vergisiyle ilgili ylikiimltlagu/(varhgi) 481.765 (1.482.188)

Bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki finansal kiralama, faktéring, finansman ve tasarruf
finansman sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili déviz miesseseleri, varlik yonetim
sirketleri ve sigorta sirketleri gibi finans alaninda faaliyet gésteren kurumlarda kurumlar vergisi orani
artinlmistir. Bu sirketler igin kurumlar vergisi orani 2022 yili i¢in %25 olarak uygulanmistir. Ancak, 15
Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayili Kanun uyarinca bu oran %30’a
yukseltilmis olup s6z konusu degisiklik 1 Ekim 2023 tarihinden sonra verilen beyannamelerden
baslamak Uzere 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren baslayan dénemlere ait kurum kazanglarinin
vergilendirilmesinde uygulanacaktir. 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarda kurumlar vergisi i¢in %30
orani kullaniimistir.

Kurumlar tger aylik mali karlari tizerinden gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 17’°nci
glnine kadar beyan eder ve dderler. Yl icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba
ragmen ddenmis gecici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete
karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

Tarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan temettiler stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

En az iki yil sure ile elde tutulan istirak hisseleri satisindan dodan karlarin %75’i ile 7061 sayili Bazi
Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla 5520 sayili Kanuna
7061 sayih Kanunun 89 uncu maddesinin birinci fikrasinin (a) bendiyle 5520 sayili Kanunun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinin birinci cimlesine gore; 5 Aralik 2017 tarihinden itibaren (bu
tarih dahil) yapilan gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %50’si (5 Aralik 2017 tarih éncesi igin
%75) Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngorildigu sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil sireyle
6zkaynaklarda tutulmasi garti ile vergiden istisnadir.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar ge¢gmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdinci
ayin son gund aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatall islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.
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Vergi Varlik ve Yukumluliikleri (devami)

Ertelenmis Vergiler

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve ytkimliliklerini TMS ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli
degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukUmlalUklerinin yararlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

31 Arahik 2023

Birikmis Ertelenmis vergi

Birikmis Ertelenmis vergi

gegici varhiklar/ gegici varliklar/
farklar yukiimlilikleri farklar  yukiimliilikleri
Diger borg ve gider karsiliklari 2.500.000 750.000 3.609.470 1.082.841
Kidem tazminati karsihigi 3.663.899 1.099.170 1.662.692 498.807
Beklenen kredi vb. zararlar 800.982 240.295 1.084.297 325.289
izin karsiligi 550.887 165.266 627.756 188.326
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 1.061.080 318.324 2.045.252 613.575
0
Ertelenmis vergi varliklar 8.576.848 2,573.055 9.029.467 2.708.838
Finansal varliklar degerlemesi 1.357.543 135.754  1.960.004 588.000
Ertelenmis vergi yukimluligu 1.357.543 135.754 1.960.004 588.000
Ertelenmis vergi varliklari, net 7.219.305 2.437.301 7.069.463 2.120.838

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati:

Ertelenmis vergi varhgi/(yiikiimliligi) hareketleri

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 2.120.838 (812.245)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (484.909) 2.532.542
Diger kapsamli gelirde ertelenmis vergi geliri 801.372 400.541
Kapanis bakiyesi 2.437.301 2.120.838
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19. lligkili Taraf Agiklamalari

i. 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olan alacaklarin ayrintisi
asagidaki gibidir:

Bankadaki Nakit 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Turkish Bank A.S.

Vadesiz mevduatlar 4.340 12.843.016
Vadeli mevduatlar 2.262.778 1.017.870
Toplam 2.267.118 13.860.886

ii. 31 Aralk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla iliskili taraflara olan borglarin ayrintisi asagidaki

gibidir:

Ticari Borglar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Turk Bankasi Ltd. 179.572.966 134.188.919
Allied Turkish Bank Ibu Ltd. 69.205 -
Turkish Bank A.S. 7.915.201 -
Tark Sigorta Limited 17.195.000 -
BKB Gayrimenkul Yoénetim A.S. 36.826 -
Turkish Dijital Teknolojiler A.S. 539.563 -
Toplam 205.328.761 134.188.919

ii. 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iliskili taraflardan alinan
gelirler ile iligkili taraflara 6denen giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
lligkili Taraflardan Elde Edilen Gelirler 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Faiz Gelirleri
Turkish Bank A.S. 1.207.535 531.262
Komisyon Gelirleri
Turkish Bank A.S. 1.699.993 4.956.721
Tark Bankasi Ltd. 802.193 526.903
Allied Turkish Bank Ibu Ltd. 152.526 -
Diger 19.414 -
Toplam 3.881.661 6.014.886
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19. lligkili Taraf Agiklamalari (devami)

Giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
iligkili taraflara édenen giderler 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Odenen komisyon giderleri
Turkish Bank A.S. 181.369 1.618.864
Turk Bankasi Ltd. 10.675.245 8.608.778
10.856.614 10.227.642
Kira giderleri
Turkish Bank A.S. 302.270 391.870
BKB Gayrimenkul Yoénetim A.S. 7.689.970 6.540.898
7.992.240 6.932.768
Bina ortak giderleri
Turkish Bank A.S. 982.602 1.772.961
982.602 1.772.961
insan Kaynaklari ve Bilgi Teknolojileri is
birligi giderleri
Turkish Bank A.S. 983.138 1.182.176
983.138 1.182.176
iliskili Taraflara Odenen Giderler Toplami 20.814.594 20.115.547

iv. Sirket’in kilit yoneticilerine saglanan faydalar tutari 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap
déneminde 9.040.717 TL’dir (31 Aralik 2023: 7.391.793 TL).

20. Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

KGK’nin 26 Mart 2021 tarihli karari geregi bagimsiz denetgi veya bagimiz denetim kurulusundan alinan
hizmetlere iliskin raporlama dénemine ait Gcret bilgisi asagidaki tabloda verilmistir. Tabloda verilen tcret
bilgileri KDV harig bilgilerdir.

Cari Dé6nem Onceki Dénem
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 2.018.650 1.346.654
Diger guvence hizmetlerinin Ucreti - -
Toplam 2.018.650 1.346.654
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi

Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk ydnetim
programi mali piyasalarin 6éngdrilemezligine odaklanmakta olup Sirket'in mali performansi Gzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

Kredi riski agiklamalari

Sirket'in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince
gecmis tecrubeler ve cari ekonomik durum g6z 6nline alinarak degerlendiriimekte ve uygun oranda
supheli alacak karsihidi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir.

iligkili Finansal
Taraflar Diger Taraf Diger Taraf Bankalardaki  Yatinmlar
(Dipnot 19) (Dipnot 6) (Dipnot 7) Mevduat (Dipnot 3) (Dipnot 4)
31 Aralik 2024
Raporlama tarihi itibariyla maruz 2267118 104.214.075 10.406.658 3.542.977 91.448.363
kalinan azami riski
Vadesi gegmemis ya da deger
varliklarin net defter degeri
Deger dusukluglne ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegcmis (brtit defter degeri) 722.866 76.703 1.412 B
- Deger diisikIigi (722.866) (76.703) (1.412) -
- Net degerin teminat ile giivence altina _ _ _ _ _
alinmig kismi
iligkili Bankalardaki Finansal
Taraflar Diger Taraf Diger Taraf Mevduat (Dipnot 3) Yatinmlar
(Dipnot 19) (Dipnot 6) (Dipnot 7) (*) (Dipnot 4)
31 Aralik 2023
Raporlama tarihi itibariyla maruz 13.860.886  105.361.550 24.687.850 45.779.920 2.150
kalinan azami riski
Vadesi gegmemis ya da deger
disiklugune ugramamis finansal 13.860.886 105.361.550 24.687.849 45.779.920 2.150
varliklarin net defter degeri
Deger duslkliglne ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 785.488 184.053 114.758 -
- Deger diisikliigi - (785.488) (184.053) (114.758) -

- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmig kismi

(*) Nakit ve nakit benzerleri igerisinde g6sterilen 10.137.170TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmistir.

Likidite riskine iligkin agiklamalar

Likidite riski, Sirketin net fonlama yukidmldliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin distrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini daditarak mevcut ve muhtemel ylikimliliklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Finansal Risk Yonetimi (devami)
Sirket'in  tirev finansal yukimlGligld bulunmamaktadir. Tiarev niteliginde olmayan finansal

yukUmlalUklerin 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesmelerine gore kalan vadeleri bazinda dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

So6zlesme
uyarinca
nakit
Defter 1-3 ay 3 ay-1yil 1-5 yil cikiglar
Degeri 1 aya kadar __arasi arasl arasi Vadesiz toplami
Ticari Borglar 264.611.499 264.611.499 - - - - 264.611.499
Diger Borglar 5.960.862 5.960.862 - - - - 5.960.862
Toplam Yukumliiliikler 270.572.361 270.572.361 - - - - 270.572.361
31 Aralik 2023
So6zlesme
uyarinca
nakit
Defter 1-3 ay 3ay-1yil 1-5 yil cikiglar
Degeri 1 aya kadar arasl arasl arasi Vadesiz toplami
Ticari Borglar 239.984.112 239.984.112 - - - - 239.984.112
Diger Borglar 4.182.831 4.182.831 - - - - 4.182.831
Toplam Yukumliiliikler 244.166.943 244.166.943 - - - - 244.166.943

iii. Piyasa riski agiklamalari

Kur riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket yabanci para bazl nakit ve nakit benzeri varliklarindan dolayi
yabanci para riski tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD
Dolarrdir. Sirket'in finansal tablolari TL bazinda hazirlandigindan dolayi s6z konusu finansal tablolar
yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2024 31 Arahik 2023

(TL Tutar) (TL Tutari)
A. Déviz cinsinden varliklar 288.663 640.678
B. Ddviz cinsinden yukumllUkler - -
C. Tirev finansal araglar - -
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 288.663 640.678
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21. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
21.1. Finansal Risk Yonetimi (devami)
Asagidaki tablo 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket'in detayli bazda yabanci

para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin kayith
tutarlari yabanci para cinslerine gére asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 uUsD EUR GBP
Nakit degerler ve bankalar 7.674 135 83
Net yabanci para pozisyonu 7.674 135 83
31 Aralik 2023 USD EUR GBP
Nakit degerler ve bankalar 15.074 - -
Net yabanci para pozisyonu 15.074 - -

Déviz Kuru Riski Duyarlilik Analizi

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla TL’nin ABD Dolari ve Euro da %10 oraninda deger
kaybetmesi ve diger tim degdiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda yabanci para biriminde olan
varlik ve yokdmlaliklerden dogan kur farkinin dénem karina vergi dncesi etkisi agagidaki tabloda
sunulmustur. Bu analizde diger bitin degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kaldigdi
varsayilmigtir.

31 Aralik 2024 Ozkaynak Kar veya zarar
usD 28.003 28.003
EUR 496 496
GBP 367 367
Toplam 28.866 28.866
31 Aralik 2023 Ozkaynak Kar veya zarar
uUsD 64.068 64.068
EUR - -
GBP - -
Toplam 64.068 64.068

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varliklari
Uzerinde meydana getirebilecedi deger dususu olarak tanimlanir.
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Finansal Risk Yonetimi (devami)

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagihmi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli araclar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Finansal varliklar Vadeli mevduatlar 2.262.778 13.882.497
Ters repo igslemlerinden alacaklar - 10.137.170
Borsa para piyasasi alacaklari 3.003.990 20.569.745
Bono ve Tahviller 71.910.009 -
Finansal borglar tI\)/Iourf;grriIere BPP islemlerinden 160.224.000 121.688.204
Borsa para piyasasi borglari - 13.039.124
Repo islemlerinden saglanan fonlar - 9.597.048
Faiz Orani Duyarlihdi

Sirket'in bilango tarihi itibariyla degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2023:
Bulunmamaktadir).

Sermaye Yonetimi

Sirket sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en disik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket'in esas amaci ortaklarina deger katmak portféyin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin ylksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri strekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukimlaligun karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercede uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkuin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yéntem ve varsayimlar kullaniimistir:
Finansal varliklar

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil oimak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi dustnulerek defter degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Gergegde uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle kisa vadeli borglanmalarin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigl varsayiimaktadir.
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Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (devami)

Sirket'in finansal varlik ve yukumlaliklerinin gergcege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Gergege Kayith Gergege Kayith
uygun degeri degeri  uygun degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 166.034.095 166.034.095 187.923.110  187.923.110
Finansal yatirimlar 92.965.617 92.965.617 2.192.742 2.192.742
Ticari alacaklar 104.936.941  104.936.941 105.361.550 105.361.550
Diger alacak 10.483.361 10.483.361 24.687.849 24.687.849
Diger finansal yukumlulukler - - 13.039.124 13.039.124
Ticari borglar 264.611.499 264.611.499 239.984.112  239.984.112
Diger borglar 5.960.862 5.960.862 4.182.831 4.182.831

Finansal varliklarin ve yikamlalUklerin ger¢cege uygun dederi asagdidaki gibi belirlenir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlGlUkler, birbirinin ayni varlik ve yukumlultkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uglincl seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimlGligin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yéntemleri:

31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam
Finansal yatinnmlar

Gergege uygun deger farki k/z yansitilan 91.448.363 - - 91.448.363
Gergege uygun deger farki diger kapsamli ) - 1517.254 1.517.254
gelir yansitilanlar T T

31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam
Finansal yatinmlar

Gergege uygun degder farki k/z yansitilan 2.150 - - 2.150
Gergege uygun deger farki diger ) - 2190592 2.190.592

kapsamli gelire yansitilanlar

Gercegde uygun deger ile gosterilen finansal varliklarda seviyeler arasinda bir gegis bulunmamaktadir.
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Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Agik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Agisindan Acgiklanmasi Gerekli Olan
Diger Hususlar

Sermaye ybénetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) Seri V No: 135 numarali “Araci Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Tebli§’e gbre araci kurumlarin 6z sermayesi Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hukUmleri ¢cercevesinde. Degerleme gunu itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
araci kurumun net aktif toplaminin ortaklk tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi
grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hukumlerine gére araci kurumlarin kismi yetkili araci kurum
faaliyeti icin sahip olmalari gereken asgari 6z sermaye tutari 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren dénem
icin 100.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’Un 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak Uzere
deger disukligl karsihdi ve sermaye taahhitleri disildikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, ydnetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indiriimesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Un 8. maddesine goére araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari Teblig Seri: V
No: 34’te anilan risk karsiliklari ve dederleme giiniinden 6nceki son U¢ ayda olusan faaliyet giderleri
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesinin son fikrasina gére araci kurumlarin sermaye yeterliligi

tabanlari, bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarinin
%60’ 1indan disik olamaz.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.
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