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TURKISH MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 MART 2025 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(37 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Sinirli Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegmis
Dipnot Cari D6nem Onceki Dénem
Referanslari 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
VARLIKLAR

Donen Varliklar 773.496.844 403.456.158
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 634.047.788 182.741.718
Finansal Yatirimlar 5 100.346.654 100.650.598
Ticari Alacaklar 7 29.687.215 115.496.500
Diger Alacaklar 8 6.414.538 3.586.709
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 19 - -
Pesin Odenmig Giderler 12 3.000.649 980.633
Duran Varlhklar 20.329.375 18.707.423
Finansal Yatirimlar 5 1.517.254 1.669.932
Maddi Duran Varliklar 9 659.377 1.011.862
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 5.288.507 5.391.499
Ertelenmisg Vergi Varliklar 19 2.405.349 2.682.561
Diger Alacaklar 8 10.458.888 7.951.569
Toplam Varhklar 793.826.219 422.163.581

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 682.802.656 302.201.098
Diger Finansal YUkumlulikler 6 - -
Ticari Borglar 7 656.798.304 291.238.737
lligkili Taraflara Ticari Borglar 20 135.494.553 225.990.515
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 521.303.751 65.248.222
Diger Borglar 8 20.077.214 6.560.689
Doénem Kar Vergi YUkumltlaga 19 1.468.544 530.244
Kisa Vadeli Karslliklar 4.458.594 3.871.428
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 11 755.808 606.321
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 11 3.702.786 3.265.107
Uzun Vadeli Yukumlalukler 3.750.495 4.032.589
Uzun Vadeli Karsgiliklar 11 3.750.495 4.032.589
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 3.750.495 4.032.589
Ozkaynaklar 107.273.068 115.929.894
Odenmis Sermaye (nominal) 13 91.800.000 91.800.000
Sermaye Dizeltme Farki 506.150.372 506.150.372
Sermaye Avansi 13 - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelir (5.039.708) (5.266.663)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Makul Deger Kaybi (5.008.717) (4.856.039)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 37.179.001 37.179.001
Gegmis Yil Zararlari (509.076.777) (480.601.668)
Net Dénem Zarari (8.731.103) (28.475.109)
Toplam Kaynaklar 793.826.219 422.163.581

llisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TURKISH MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEME AIT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(37 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Sinirl

Bagimsiz Sinirli

Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —

Referanslari

31 Mart 2025

31 Mart 2024

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 14 88.440.937 20.378.272
Satiglarin Maliyeti 14 (64.669.865) (2.474.925)
Brit Kar 23.771.072 17.903.347
Genel Yonetim Giderleri 15 (28.287.603) (21.559.965)
Pazarlama Giderleri 15 (2.318.687) (2.603.289)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 235.326 712.116
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 16 - (7.922)
Esas Faaliyet Zarari (6.599.892) (5.555.713)
Finansal Gelirler 17 8.981.041 7.763.801
Finansal Giderler 18 (135.011) (462.323)
Parasal Pozisyon Zarari (9.756.758) (9.214.739)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Vergi Oncesi Zaran (7.510.620) (7.468.974)
Surdurulen Faaliyetlerin Vergi Gideri (1.220.483) (729.931)

- Donem Vergi Gideri 19 (1.040.537) (548.587)

- Ertelenmig Vergi (Gideri)/Geliri 19 (179.946) (181.344)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Zarari (8.731.103) (8.198.905)
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden

Olgum Kazanglari/Kayiplari 11 324.221 (498.748)
Finansal Arag Makul Deger Kaybi (152.678) (315.640)
Diger Kapsamli Gelire lligkin Vergiler 19 (97.266) 149.624
Diger Kapsaml Gelir 74.277 (664.764)
Toplam Kapsamli Gelir (8.656.826) (8.863.669)

llisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TURKISH MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET 6ZKAYNAK DEGiSIM TABLOSU

(37 Mart 2025 tarihindeki satin alma glicii esasina goére TL olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler

Birikmig Karlar

Kardan Finansal Tanimlanmig
Odenmis S_grm aye Ayrilan 3 Varlik Fayda P_I_an[grl .
) Sermaye Diizeltme Sermaye Kisitlannig Degerleme Yeniden Olgiim Gegmis Yil } .

Dipnot (nominal) Farklan Avansi Yedekler Farklan Zararlari (net) Zararlan Dénem Zarari Ozkaynaklar
1 Ocak 2024 tarihi itibaryla bakiyeler 25.000.000 | 484.131.340 | 14.129.000 37.179.001 (4.114.943) (3.208.635) (453.053.201) (22.926.408) 77.136.154
Transferler - - - - - - (22.926.408) 22.926.408 -
Sermaye artisl 13 11.800.000 4.496.252 | (14.129.000) - - - (2.167.252) - -
Dénem zarari - - - - - - - (8.198.905) (8.198.905)
Diger kapsamli gelir - - - - (315.640) (349.124) - - (664.764)
31 Mart 2024 tarihi itibariyla bakiyeler 36.800.000 | 488.627.592 - 37.179.001 (4.430.583) (3.557.759) (478.146.861) (8.198.905) 68.272.485
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla bakiyeler 91.800.000 506.150.372 - 37.179.001 (4.856.039) (5.266.663) (480.601.668) (28.475.109) 115.929.894
Transferler - - - - - - (28.475.109) 28.475.109 -
Sermaye artisi - - - - - - - - -
Dénem zarari - - - - - - - (8.731.103) (8.731.103)
Diger kapsamli gelir - - - - (152.678) 226.955 - - 74.277
31 Mart 2025 tarihi itibariyla bakiyeler 13 91.800.000 506.150.372 - 37.179.001 (5.008.717) (5.039.708) (509.076.777) (8.731.103) 107.273.068

llisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TURKISH MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEME AIT
OZET NAKIT AKI$ TABLOSU

(37 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Sinirli Bagimsiz Sinirhi
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegcmemis
Cari D6nem Onceki Dénem
) 1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot
31 Mart 2025 31 Mart 2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1,174,986 (4,160,772)
Donem zarari (8,731,103) (8,198,905)
Sirdurulen Faaliyetlerden Dénem Zarari (8,731,103) (8,198,905)
Donem net zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 4,646,658 (13,493,592)
Amortisman ve Itfa Giderleri ile llgili Diizeltmeler 9,10 734,300 1,230,479
Vergi ile ilgili Diizeltmeler 19 1,220,483 729,931
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kargiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 11 415,070 236,111
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ligili Diizeltmeler 987,338 386,274
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile iigili Diizeltmeler (8,989,295) (5,825,753)
Parasal (Kar) Zarar 10,278,762 (10,250,634)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 5,302,565 17,838,519
Ticari Alacaklardaki Artig/Azaligla Iigili Diizeltmeler 80,784,128 (54,040,936)
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) - -
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) 80,784,128 (54,040,936)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) ile llgili Diizeltmeler (6,703,869) (2,619,824)
lligkili Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) - -
lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) (6,703,869) (2,619,824)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artig) (2,213,275) (1,754,572)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile igili Diizeltmeler 409,607,292 110,280,944
lligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) (73,263,629) 89,255,544
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) 482,870,921 21,025,401
Faaliyetler ile Iigili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 14,809,579 2,250,529
lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 14,809,579 2,250,529
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalig) ile Ilgili Diizeltmeler (490,981,290) (36,277,622)
Faaliyetlerle ligili Diger Varliklardaki Azalis (Artig) (490,981,290) (36,277,622)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari (43,134) (306,794)
Odenen Kidem - -
Vergi Odemeleri (43,134) (306,794)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (645,582) (789,743)
Alinan Temettller 37 47
Alinan Faizler 9,012,676 6,105,055
Odenen Faizler (44,203) (279,303)
Finansal Yatinmlar Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (Girisleri) (9,335,268) (6,615,542)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 9 - -
Maddi Olmayan Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 10 (278,824) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI - (10,254,966)
Odenen Temettiler - f
Sermaye Artisi / Avansi - R
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit (Cikislar) Girigleri - (9,975,663)
Kiralamalarla ilgili édemeler - (279,303)
D. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKi PARASAL ZARAR (584,117) (8,380,545)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALIS (54,713) (23,586,026)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 6,388,855 72,017,304
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 6,334,142 48,431,278

llisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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2.1
2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

TURKISH MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(37 Mart 2025 tarihindeki satin alma glicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Daha énce TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI olan ticari unvani, 12 Ocak
2024 tarihinde TURK_ISH MENKUL DEVGERLER ANONlM _$|RKET| olarak ve sonrasinda 27 Subat
2025 tarihinde TURKISH MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI (“Sirket”) degistirilmistir.

Sirket, 31 Aralik 1996 tarihinde Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili hiikiimler gergevesinde sermaye
piyasas! iglemlerinde faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur. Sirketin ana hissedari Sirket
sermayesindeki %699,99’luk payi ile Turkish Bank A.S.’dir.

Sirket’in 1 Ocak 2016 tarihinden beri Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yapilan Genis Yetkili
Araci Kurum olarak yetkilendiriimesi, Sirket'in talebi ve SPK’'nin uygun gorisi ile yurt icinde pay
senetleri ve diger menkul kiymetler igin islem Aracili§i Faaliyetlerini kapsayacak sekilde Kismi Yetkili
Araci Kurum olarak 27 Temmuz 2023 tarihinde degistirilmistir. Sirket’in merkezi, Esentepe Mahallesi,
Ali Kaya Sokak, Pol Center, A Blok, No: 1 ig Kapi No:62 Sisli, istanbul, Tiirkiye’dir.

Sirket'in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. Raporlama dénemi sonu itibariyla
personel sayisi 43’tur (31 Aralik 2024:41).

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Turkish Bank A.S. %99,99 %99,99
Diger %0,01 %0,01
Toplam %100,00 %100,00

Turkish Bank A.$.’nin tim subeleri ve Turk Bankasi Limited (KKTC Sirket’i) sermaye piyasalarinda
Sirket adina emir iletimine aracilik etmektedirler.

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar

Finansal Tablolarin Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’'in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla dizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren
doéneme ait, kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit
akis tablosu ve 06zet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar, 30 Nisan 2025 tarihinde Ydnetim
Kurulu tarafindan onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir.

Uygunluk Beyani

Ozet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Il.- 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Tebli§g”) hukimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yuriurlige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlar, Turkiye Finansal

Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli

31 Mart 2025 tarihli finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’'nin 7 Haziran
2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda
Duyuru”sunda belirtilen esaslar kullaniimistir.

Ozet finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyet
Olcim esasina gore hazirlanmigtir.
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2.1.4.

2.15.

TURKISH MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(37 Mart 2025 tarihindeki satin alma glicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)
Finansal Tablolarin Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirketin
gecerli para birimi olan ve 6zet finansal tablolari igin sunum para birimi olarak kullanilan Tirk Lirasi
(“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir;

31 Mart 2025 31 Aralik 2024 31 Mart 2024

Amerikan Dolari (“ABD Dolar”) 37,9323 35,2233 32,2854
Avro (“EUR”) 40,8740 36,7429 34,8023
ingiliz Sterlini (“GBP”) 48,9378 44,2458 40,6665

Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Sunumu

TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina gore, fonksiyonel para
birimi yuksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler finansal tablolarini raporlama
dénemi sonundaki paranin satin alma gucline goére raporlar. TMS 29, bir ekonominin yiksek
enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zelliklerini tanimlamaktadir.

KGK, 23 Kasim 2023 tarihinde Turkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin agiklamasinda
TMS uygulayan igletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
dénemine ait finansal tablolarini TMS 29’da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon
etkisine gore dizelterek sunmalari gerektigini belirtmistir. Sirket, KGK agiklamasinda belirtildigi Uzere,
31 Mart 2025 tarihli finansal tablolarini hazirlarken TMS 29’u uygulamistir.

Sirket, TMS 29'u uygularken Tarkiye istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan Tiketici Fiyat
Endeksleri (“TUFE”) kullanmigtir. Asagidaki tabloda TUFE’ye gdre son g yilin yillik enflasyon oranlari
ve bu yillarin son ginleri i¢in kullanilan enflasyon dizeltme katsayilari sunulmaktadir:

3 Yillhik
Endeks Yilhik Kumdulatif Duzeltme
Degeri Enflasyon Enflasyon Katsayisi
31 Mart 2025 2.954,69 %38,10 %250,23 1,000
31 Aralik 2024 2.684,55 %44,38 %290,79 1,101
31 Mart 2024 2.139,47 %68,50 %308,66 1,381

Sirket TMS 29'u uygularken ana hatlari asagida agiklanan islemleri yapmigtir:

. Bilango tarihi itibariyle cari satin alma glcu ile gosterilenler digindaki tim kalemler TUFE
katsayilari kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da yine ayni sekilde
endekslenmistir.

. Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilanco tarihindeki cari satin alma
glicl esas alinarak duzeltilmistir. Cari dénem diizeltme katsayisi 6nceki dénem finansal
tablolarina uygulanmigtir.

. Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari satin alma gucu ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya
O6denecek kalemlerdir.
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2.1
2.15

2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.

2.2.

2.3.

TURKiISH MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)
Finansal Tablolarin Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Sunumu (devami)

. Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine kadar
olan sure igerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin ahm maliyetlerine ve
birikmis amortisman tutarlarina yansitiimasi suretiyle yeniden ifade edilmistir. Boylece maddi duran
varliklar, maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakki varliklar, gercede uygun degeri diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilen 6zkaynak araglari ve benzeri aktifler piyasa degerlerini
gecmeyecek sekilde alim degerleri tGzerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri sekilde
yeniden diizeltiimiglerdir. Ozkaynaklarin icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildigi
veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki tiiketici fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde
yeniden duzeltilmistir.

. Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkileri disinda, gelir tablosunda yer alan
tim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari dénemler tizerinden
hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

. Nakit akis tablosunda sunulan tim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari élgtim birimine gére
ifade edilerek enflasyona gore dizeltiimistir. Enflasyonun isletme, yatinrm ve finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari Gzerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve nakit
benzerleri Gzerindeki parasal kazang veya kayip ayri olarak sunulmustur.

Karsilagtirmali Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket'in 31 Mart 2025 tarihinde
sona eren doneme ait 6zet finansal tablolari, 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.
Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
géruldigunde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yukumlullkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikumlultkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumlaliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Ozet finansal tablolar Sirket'in 6nimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yukumluluklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina
gb6re hazirlanmigtir.

TMS 29 Yiuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standart'inin uygulanmasindan
kaynakl Sirket'in 2025 yili ilk ceyrekte net ddnem zarari gergeklesmistir. Enflasyondan arindiriimis Vergi
Usul Kanunu (VUK)a gbre ise zarar olmamistir. Sirket yonetimi, Sirket'in nakit akiglarn ve
yukumlalUklerini yerine getirme kabiliyeti agisindan &6ngorilebilir gelecekte isletmenin sarekliligini
etkileyebilecek bir husus bulunmadidini degerlendirmektedir. Ayni zamanda Sirket, 2025 yili ilk
yarisinda mevcut sermayesini artirmayi planlamaktadir.

Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise degisikligin yapildigi cari
doénemde; gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemlerde ileriye ydnelik olarak uygulanir. Sirket'in cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde
o6nemli bir degisiklik olmamistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe
hatalari geriye doénik olarak uygulanir ve 6énceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir.
Sirket'in cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamistir.
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TURKiISH MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

2.4.  Yeni ve Duzeltilmig Standartlar ve Yorumlar

31 Mart 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari, asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TMS ve TMS yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

2.4.1. 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 21 Degisiklikleri: Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadidinin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin
olmadi§i durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige goére, bir
para biriminin takas edilebilirligi olmadigi i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin
diger para birimiyle takas edilememesinin igletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigini
naslil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini
saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal tablolari Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

2.4.2. Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik
Satislari veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

ii. TMS 17: Yeni Sigorta Sozlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve Olgiim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem
sigorta s6zlesmelerinden dogan yukimliltklerin gtincel bilango degerleri ile 6lgimini hem de karin
hizmetlerin saglandiyi donem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de
hizmetlerin saglandi§i dénem boyunca muhasebelestirimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katim &zelliklerine sahip sigorta s6zlesmelerinin dlgim ve sunumu igin 6zel
yonlendirme icermektedir. Ayrica, KGK tarafindan Aralik 2021°’de yayimlanan degisikliklere gore,
TFRS 17 ilk kez uygulandidinda sunulan karsilastirmali bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta
stzlesmesi yukumlulukleri arasindaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarini gidermek amaciyla
isletmeler “siniflandirmanin értustirdlmesi’ne yénelik gecis opsiyonuna sahiptir.

KGK tarafindan yapilan duyuruyla asagidaki isletmeler agisindan Standardin zorunlu yirurlik tarihi
1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baslayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir:

- Sigorta, reasurans sirketleri ile emeklilik sirketleri.

- Sigorta, reasurans gsirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar.

- Sigorta, reastrans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlari bulunan diger
sirketler.

KGK Subat 2019’da sigorta sézlesmeleri icin muhasebelestirme ve dl¢giim, sunum ve acgiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem
sigorta s6zlesmelerinden dogan yukimlultklerin gtincel bilango degerleri ile dlgimuini hem de karin
hizmetlerin saglandidi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yurirlik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda
baslayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir.

S8z konusu degisikligin Sirket’in finansal tablolari Gizerinde bir etkisi olmayacaktir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

Yeni ve Duzeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina
iliskin Yillik lyilestirmeler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlari UMSK tarafindan yayinlanmis ancak
henlz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini
olugsturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler
TFRS’de yururlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

Mayis 2024’te UMSK, finansal araglarin siniflandiriimasina ve élgiimine yonelik (UFRS 9 ve UFRS
7’ye iligkin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yukamlultklerin “teslim tarihi’nde finansal
tablo disi birakilacagini agikhga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin
sa@lanmasi durumunda, elektronik ddeme sistemiyle yerine getirilen finansal ytkimildliklerin teslim
tarihinden 6nce finansal tablo disi birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getiriimektedir.
Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagh benzer
diger Oozellikler iceren finansal varliklarin sbézlesmeye bagli nakit akis ozelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile geri cadrilabilir olmayan varliklar ve soézlesmeyle birbirine bagl finansal
araglara yonelik uygulamalar hakkinda aciklayici hukumler getirmektedir. Bunun yani sira bu
degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantih olanlar dahil) referans veren sézlesmesel
hdkdmler iceren finansal varlik ve yukumlulukler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilarak oél¢lilen 6zkaynaga dayali finansal araglar igin UFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmisgtir.

S8z konusu degisikligin Sirket’in finansal tablolari Gzerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

ii. UFRS Muhasebe Standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024'te “UFRS Muhasebe Standartlarina iligkin Yillik iyilestirmeler / 11.
Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — UFRS’leri ilk kez
uygulayan bir isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1’de
yer alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hukimler arasindaki tutarsizhigin
yaratacadl muhtemel karigiklidin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestiriimigtir.

- UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal tablo digi birakmaya iliskin kazan¢ ya da
kayiplar: UFRS 7’de, g6zlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS
13’e referans eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Araclar — Kira yakimlGliginin kiraci tarafindan finansal tablo disi birakiimasi
ile islem fiyati: Kiraci agisindan kira yukumluligi ortadan kalktiginda, kiracinin UFRS 9’daki
finansal tablo disi birakma hikimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya
da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak amaciyla UFRS 9'da
degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati’na yapilan referansin kaldiriimasi amaciyla UFRS 9'da
degisiklik gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilimistir.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldiriimasi sonrasi Standartta gecen s6z konusu ifade silinmistir. Sirket finansal
tablolar Uzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal tablolari Gzerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)
Yeni ve Duzeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler (devami)

iii. UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen
Sozlegsmeler

UMSK, Aralik 2024'te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler” degisikligini
(TFRS 9 ve TFRS 7’ye iligkin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasina ydénelik
hdkdmlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tir sézlesmelerin korunma araci olarak
kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu
stzlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislari Uzerindeki etkisinin yatinmcilar
tarafindan anlasiimasini saglamak amaciyla yeni agiklama hikidmleri getirmektedir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket Gizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.
iv. UFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

Nisan 2024’te UMSK, UMS 71’in yerini alan UFRS 18 Standardini yayimlamistir. UFRS 18 belirli
toplam ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hikimler
getirmektedir. UFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
Uzere bes kategoriden biri icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica ydnetim
tarafindan belirlenmis performans 6élgutlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli
finansal tablolar ile dipnotlar igin tanimlanan rollere uygun sekilde finansal bilgilerin
toplulastirimasina ya da ayristirlmasina yonelik yeni hukimler getirmektedir. UFRS 18'in
yayimlanmasiyla beraber UMS 7, UMS 8 ve UMS34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da
belirli degisiklikler meydana gelmistir.

S6z konusu Standardin Sirket’in finansal durumu tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

v. UFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Agiklamalar
Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler icin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, dl¢gim ve
sunum hikumlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19u
yayimlamistir. Aksi belirtiimedik¢ce, UFRS 19'u uygulamayi segen kapsam dahilindeki isletmelerin
diger UFRS’lerdeki agiklama hukumlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagh ortaklik
niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina acgik sekilde
UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakhdi (ara ya da nihai) bulunan bir
isletme UFRS 19'u uygulamayi segebilecektir.

S6z konusu Standardin Sirket'in finansal durumu Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalari ile Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

31 Mart 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari, yukarida 6zetlenen yeni ve degistiriimis TMS ve TMS yorumlari
disinda 6nceki yilda kullanilan politikalar ile tutarli olarak uygulanmistir.

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlk, yukamlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergceklesen sonuglar bu tahminlerden farklihk gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gbézden geciriimektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildi§i dénemde ve bu glncellemelerden
etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildidi baslica notlar agagidaki gibidir:

Not 10 — Karsiliklar, Kosullu Varlik ve YUukumlultkler
Not 18 — Vergi Varlik ve Yukudmllukleri

(10)
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TURKiISH MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir)

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Banka 1.338.327 3.090.031
Vadesiz mevduatlar 414.143 599.555
Vadeli mevduatlar (*) 924.184 2.490.476
Mdasteri varliklari 627.686.000 176.346.966
Borsa para piyasasi alacaklari 5.025.205 3.306.275
Beklenen kredi zararlari (1.744) (1.554)
Toplam 634.047.788 182.741.718

(*) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla TL vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup faiz orani %41,5'tir (31 Aralik 2024: 3 aydan
kisa ve faiz orani %45).

Sirket'in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, toplamindan faiz tahakkuklari disllerek gosterilmektedir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve nakit benzerleri 634.047.788 182.741.718
Mdasteri varliklari (627.686.000) (176.346.966)
Faiz tahakkuklari (29.390) (7.451)
Beklenen kredi zararlari 1.744 1.554
Toplam 6.334.142 6.388.855

Sirket'in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla banka bakiyeleri Uzerinde bloke
bulunmamaktadir.

Finansal Yatirnrmlar
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilanlar

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Ozel sektdr bonolari 47.076.547 79.146.145
Diger (*) 53.270.107 21.504.453
Toplam 100.346.654 100.650.598

(*) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla diger kalemi 53.265.004 TL yatirim fonlarindan, 5.103 TL hisse senetlerinden
olusmaktadir (31 Aralik 2024: 21.499.710 TL yatinm fonlari, 4.743 TL hisse senetleri).

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilanlar

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Borsa istanbul A.S. 1.517.254 1.669.932
Toplam 1.517.254 1.669.932
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir)

Borclanmalar

Diger finansal yukumlalikler

Sirket'in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri

bulunmamaktadir.

Ticari Alacak ve Borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar

itibariyla diger finansal

yakumlaltkleri

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Vadeli igslemlerden dogan teminat alacaklari 22.054.648 108.611.291
Kredili misterilerden alacaklar 3.505.565 3.277.047
Musterilerden alacaklar 4.346.536 4.402.992
Kaldiragh iglemlerden alacaklar 705 776
Beklenen kredi zararlari (220.239) (795.606)
Toplam 29.687.215 115.496.500

Kisa vadeli ticari borglar

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Musterilere BPP islemlerinden borglar 627.686.000 176.346.968
VIOP miisteri teminatlari 22.054.648 108.611.292
Mdusterilere borglar 1.752.952 2.791.318
Kaldiragh igslemlerden borglar 705 776
Diger borglar (*) 5.303.999 3.488.383
Toplam 656.798.304 291.238.737

(*) Diger borglar kalemi baslica 2.875.151 TL (31 Aralik 2024: 1.819.597 TL) Saticilar ve 2.428.848 TL (31 Aralik 2024:
1.668.786 TL) hizmetlere iligkin diger gider reeskontlari bakiyelerinden olugsmaktadir.
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Diger Alacak ve Borgclar

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 6.414.538 3.586.709
Diger kisa vadeli alacaklar 6.453.907 3.610.980
Personelden alacaklar 8.452 2.714
Beklenen kredi zararlari (47.821) (26.985)

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 10.458.888 7.951.569
VIOP mudsteri teminatlari 3.854.771 3.015.828
Verilen diger teminatlar 6.682.090 4.993.177
Beklenen kredi zarari karsihgi (77.973) (57.436)

Toplam 16.873.426 11.538.278

31 Mart 2025

31 Arahik 2024

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

Odenecek vergi, harg ve borglar 20.077.214 6.560.689
Toplam 20.077.214 6.560.689
Maddi Duran Varliklar

Diger Maddi  Kullanim Hakki
Demirbaslar Duran Varliklar Varhgi Toplam

31 Mart 2025
Net defter degeri 1 Ocak 2025 312.617 699.244 - 1.011.861
ilaveler - - . .
Cikiglar . } ) )
Amortisman gideri (179.168) (173.316) (352.484)
Net defter degeri 133.449 525.928 - 659.377
Maliyet 41.369.740 6.407.893 3.954.692 51.732.325
Birikmis amortisman (41.236.291) (5.881.965) (3.954.692) (51.072.948)
Net defter degeri 133.449 525.928 - 659.377
31 Aralik 2024
Net defter degeri 1 Ocak 2024 886.732 1.392.508 - 2.279.240
ilaveler/(Cikiglar), net 93.836 - - 93.836
Amortisman gideri (667.951) (693.264) - (1.361.215)
Net defter degeri 312.617 699.244 - 1.011.861

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar Gzerinde rehin bulunmamaktadir.
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

1 Ocak 2025 ilaveler Cikiglar 31 Mart 2025
Maliyet 18.107.797 278.824 - 18.386.621
Birikmis itfa paylar (12.716.298) (381.816) - (13.098.114)
Net defter degeri 5.391.499 (102.992) - 5.288.507

1 Ocak 2024 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2024
Maliyet 17.986.875 120.922 - 18.107.797
Birikmis itfa paylari (10.669.255) (2.047.043) - (12.716.298)
Net defter degeri 7.317.620 (1.926.121) - 5.391.499

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlulukler

i. Sirket'in dava dosyalari ile ilgili olarak Sirketin aleyhine acgilmis davalardan Sirket aleyhine
sonuglanma olasiligi bulunan ancak heniz kesinlesmemis davalar icin finansal tablolarda 2.500.000
TL tutarinda karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2024: Sirket'in dava dosyalari ile ilgili olarak toplam

2.751.570 TL tutarinda karsihk ayriimistir.)

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli karsiliklarin detayi asagidaki

gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Dava karsiliklari 2.500.000 2.751.570
Diger gider tahakkuklari 1.202.786 513.537
Toplam 3.702.786 3.265.107

ii. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla muisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette
tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri, Eurobond ve yatirim fonlarinin detayi

asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Yatirim fonlari-adet 2.235.967.058
Hisse senetleri 582.108.457
Finansman bonosu 677.322.860
Musteri portféyu-devlet tahvili ve hazine bonosu 47.481.000
Eurobond 38.010.000
Ozel sektor tahvilleri 30.000
Banka tahvilleri 25.000.000
Vadeli kontratlar 1.007.643

2.859.541.426
496.381.525
495.907.860
27.851.000
31.862.000
30.000
65.500.000
1.008.210

iii. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’'in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat

senetlerinin d6kimu asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Sermaye Piyasasi Kurulu 3.000.000 3.301.883
Mahkemelere verilen 5.290.329 5.822.682
Takasbank 19.000.000 20.911.926
Borsa Istanbul A.S. 400.000 440.251
BIST paylari 1.365.528 1.502.938
Toplam 29.055.857 31.979.680
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlulukler (devami)

iv. Caligsanlara saglanan faydalar:

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar:

Kullaniimamis izin karsiligi 755.808 606.321
Toplam 755.808 606.321
Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar:

Kidem tazminati karsihgi 3.750.495 4.032.589
Toplam 3.750.495 4.032.589

Kidem tazminati karsih@ Sirket'in calisanlarin emekliliklerinden dolayi olusacak ve Tiirk is Kanunu’'na
g6re hesaplanmis gelecekteki muhtemel yikimlaltklerinin buginki degerini gostermektedir. Kidem
tazminati karsiligi, galisanlar hak ettikge tahakkuk esasina gore hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir. Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi hukumet tarafindan belirlenen kidem
tazminati tavanina dayanmaktadir. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla gecerli kidem
tazminati tavani 46.655,43 TL’dir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi igletmenin kidem tazminati karsihgi
yukimluliginin  tespit edilmesinde aktleryal degerleme metotlarinin  kullaniimasini
gerektirmektedir. Sirket, 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait tim
aktleryal kayip ve kazanglarini, 6zkaynaklar altinda “kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler tanimlanmis fayda planlarindaki yeniden o6lgim
kazanglar/kayiplar hesabinda” muhasebelestirmektedir.

Kidem tazminati yukdmldliganin hesaplanmasinda. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri
itibariyla kullanilan baglica aktleryal tahminler asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

iskonto orani (%), net 2,59 2,82
Beklenen maas artis orani (%) 23,65 23,33
Tahmin Edilen kidem tazminatina hak kazanma orani (%) 83,33 78,75

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait kidem tazminati kargiliginin hareketi

asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

1 Ocak itibariyla kidem tazminati karsiligi 4,032,589 1,830,005
Hizmet maliyeti 265,698 430,141
Faiz maliyeti 149,372 142,504
Aktleryal kayip (324,221) 2,940,041
Parasal kazang (372,943) (801,389)
Odenen kidem tazminati tutari - (508,713)
Bilango tarihi itibariyla kidem tazminati karsihgi 3,750,495 4,032,589
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12. Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Gelecek aylara ait giderler 3.000.649 980.634

Toplam 3.000.649 980.634

13.  Ozkaynaklar

13.1. Odenmis Sermaye

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket'in kayith sermayesi 91.800.000 TL'dir (nominal
degeri ile). Sirket'in ¢ikarilmis her biri 1 TL (nominal) degerinde 91.800.000 adet hisse senedi
bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 91.800.000 adet). Bu hisse senetlerinden 55.080.000 adedi (A) ve
36.720.000 adedi (B) grubu hisse senetlerini tegkil etmektedir. Yonetim Kurulu tyelerinin gogunlugunun
(A) grubunun gosterecegdi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan secilmesi sarttir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerindeki Sirket hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Pay tutar Pay tutar

Pay grubu Pay orani (%) (nominal TL) (nominal TL)

Turkish Bank A.S. (A) 60 55.080.000 55.080.000

Turkish Bank A.S. (B) 39,996 36.716.074 36.716.074

M. Tanju Ozyol (B) 0,001 978 978

| Hakan (B) 0,001 978 978
Bortecene

M. Tugrul Belli (B) 0,002 1.945 1.945

i.Aydin Giinter (B) 0 25 25

Toplam 100 91.800.000 91.800.000

13.2. Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yasal Yedekler

Tark Ticaret Kanunu'na goére yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar dénem
karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5'ini asan
tim kar pay! dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini asmadigi stirece dagitilamazlar. Ancak ihtiyari yedek akcelerin tikenmesi halinde
zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler.

13.3. Kar Dagitimi

Ertelenmis vergi geliri haricindeki yasal defterlerdeki birikmis karlar, yukarida agiklanan yasal yedeklerle
ilgili hilkiim haricinde dagitilabilirler. Sirket, donem iginde hissedarlarina temettl 6demesi yapmamistir
(2024: Bulunmamaktadir).
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Hasilat ve Satiglarin Maliyeti

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait hasilat ve satislarin maliyetinin
detaylari asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Satis gelirleri
Finansman bonosu satiglari 40.449.114 -
Hisse senedi satislari 133.987 2,480,345
Ozel sektor tahvil satiglar - 397,292
Yatinm Fonu Satislari 27.590.648 -
68.173.749 2.877.637
Hizmet gelirleri
Alim/satim aracilik komisyonlari 12.820.009 10.921.356
Halka arz aracilik komisyonlari 783.522 501.796
Kurumsal finansman danismanlik gelirleri 261.666 495.414
Yatirim fonu aracilik gelirleri 5.905.694 3.370.681
Diger komisyon ve gelirler 1.919.298 1.641.628
21.690.189 16.930.875
Hizmet gelirlerinden indirimler
Emir iletimine aracilik kapsaminda 6denen
komisyonlar (2.162.055) (1.389.747)
(2.162.055) (1.389.747)
Esas faaliyetlerden faiz gelirler
Kredi faiz gelirleri 632.145 1.046.682
Temerrlt faiz gelirleri 106.909 912.825
Toplam faiz gelirleri 739.054 1.959.507
88.440.937 20.378.272

Satislarin maliyeti
Finansman bonosu alislari

(38.408.079) -

Hisse senedi aliglar (131.901) (2.474.925)
Ozel sektor tahvil aliglari - -
Yatirim fonu aliglari (26.129.885) -

(64.669.865) (2.474.925)
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Niteliklerine Gore Giderler

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait pazarlama giderleri ve genel

yoénetim giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Genel ydnetim giderleri 28.287.603 21.559.965
Pazarlama giderleri 2.318.687 2.603.289
Toplam 30.606.290 24.163.254

Sirket, ilisteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir.

31 Mart 2025 ve 2023 tarihlerinde sona eren ara hesap doénemlerine ait niteliklerine goére giderler

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Personel ucret ve giderleri 14,669,790 9,653,753
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 2,246,613 2,221,419
Diger pazarlama giderleri 2,302,476 2,561,079
Kira giderleri 2,166,386 2,675,321
Yonetim giderleri 695,198 741,192
Danigsmanlik ve denetim Ucretleri 4,006,269 2,677,654
Amortisman ve itfa paylari 734,300 1,230,479
Vergi, har¢ ve resmi takip giderleri 1,205,642 526,591
Ulasim giderleri 770,284 604,508
Haberlegsme giderleri 359,246 136,755
Reklam, ilan ve temsil giderleri 66,239 56,063
Sigorta giderleri - 37,713
VIOP édemeleri 16,211 42,210
Diger giderler 1,367,636 998,517
Toplam 30,606,290 24,163,254
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16. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Diger gelirler 235.326 712.116

Toplam 235.326 712.116

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Diger giderler 787.611 3.324.370

Toplam 787.611 3.324.370

17.  Finansal Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Kupon Odemesi ve itfa Gelirleri 2.778.212 -

Diger Finansman Gelirleri 3.400.570 1.089.824

Repo Faiz Gelirleri 1.820.139 1.063.225

Takasbank Para Piy. Faiz Geliri 684.947 1.780.270

Mevduat Faiz Geliri 328.808 1.202.271

Kambiyo Kari / (Zarari), net (31.635) 486.123

Toplam 8.981.041 5.621.713
18. Finansal Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Banka Kredi ve Bono Faiz Gideri 44.203 279.302

Teminat Mektubu Komisyonlari 90.808 183.021

Toplam 135.011 462.323
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Vergi Varhk ve Yukumlaltkleri

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsihgi ile 6denen kurumlar vergisi
netlestirildikten sonra kalan tutar “dénem kari vergi yukimlulugd” hesabi igcindeki “6denecek kurumlar
vergisi” veya “cari donem vergisiyle ilgili varliklar” hesabina kaydedilmektedir.

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Kurumlar vergisi karsihgi 2.114.313 1.195.743
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (645.769) (665.499)
Cari dénem vergisiyle ilgili yakamlulukler 1.468.544 530.244

Bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf
finansman sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili déviz miesseseleri, varlik yonetim
sirketleri ve sigorta sirketleri gibi finans alaninda faaliyet gosteren kurumlarda kurumlar vergisi orani
artiriimistir. Bu sirketler igin kurumlar vergisi orani 2022 yil igin %25 olarak uygulanmistir. Ancak, 15
Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayili Kanun uyarinca bu oran %30a
yukseltilmis olup s6z konusu degisiklik 1 Ekim 2023 tarihinden sonra verilen beyannamelerden
baslamak Uzere 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren baslayan dénemlere ait kurum kazanglarinin
vergilendiriimesinde uygulanacaktir. 31 Mart 2025 tarihli 6zet finansal tablolarda kurumlar vergisi igin
%30 orani kullaniimistir.

Kurumlar tger aylik mali karlari Gzerinden gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 17’nci
gliniine kadar beyan eder ve éderler. Y1l icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba
ragmen ddenmis gegici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi devlete
karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

Tarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Tarkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan temettller stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

En az iki yil sure ile elde tutulan istirak hisseleri satisindan dogan karlarin %75'i ile 7061 sayili Bazi
Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanunla 5520 sayili Kanuna
7061 sayih Kanunun 89 uncu maddesinin birinci fikrasinin (a) bendiyle 5520 sayili Kanunun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinin birinci cimlesine goére; 5 Aralik 2017 tarihinden itibaren (bu
tarih dahil) yapilan gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %50’si (5 Aralik 2017 tarih éncesi igin
%75) Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngorildigu sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil sureyle
6zkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Tark vergi mevzuatina goére beyanname Uzerinde gdésterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirfler. Ancak mali zararlar ge¢gmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tuarkiye’de édenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdinci
ayin son guni aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapiimasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7532 sayiyla yasalasmis olup, gegici hesap dénemleri de dahil olmak Gizere 2021ve
2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde Muikerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon dizeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin
enflasyon dizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmistir. 7352 Sayili Kanun dogrultusunda
enflasyon diizeltmesi 2024 ve 2025 tarihli mali tablolara uygulanacak olmakla birlikte, yapilan enflasyon
dizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki kurum kazancinin ve vergi matrahinin tespitinde dikkate
alinmayacaktir.
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Vergi Varlik ve Yukumlulikleri (devami)

Ertelenmis Vergiler

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikimluliklerini TMS ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkl
degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukUmlulUklerinin yararlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimua asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Birikmis Ertelenmis vergi

Birikmis Ertelenmis vergi

gegici varlhklar/ gegici varhklary/

farklar — yukamlulUkleri farklar  yukudmlaltkleri
Diger borg ve gider karsiliklari 2.500.000 750.000 2.751.569 825.471
Kidem tazminati karsihgi 3.750.495 1.125.149  4.032.589 1.209.777
Beklenen kredi vb. zararlar 347.777 104.333 881.583 264.475
izin karsihg 755.808 226.742 606.321 181.896
Maddi ve maddi olmayan varliklar ) ;¢ 554 334.879 1.167.854 350.356
vergi matrahi ile kayith deger farki
Ertelenmis vergi varliklari 8.470.344 2.541.103 9.439.916 2.831.975
Finansal varliklar degerlemesi 1.357.543 135.754  1.494.149 149.414
Ertelenmis vergi yukumliilugii 1.357.543 135.754  1.494.149 149.414
Ertelenmis vergi varliklari, net 7.112.801 2.405.349 7.945.767 2.682.561

Ertelenmis vergi varhgi/(yiikiimliliagu) hareketleri

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

1 Ocak itibariyla acilig bakiyesi 2.682.561 2.334.253
Ertelenmis vergi geliri (179.946) (533.704)
Diger kapsamli gelirde ertelenmis vergi geliri (97.266) 882.012
Kapanig bakiyesi 2.405.349 2.682.561
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(31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir)

iliskili Taraf Agiklamalari

i. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan olan alacaklarin ayrintisi

asagidaki gibidir:

Bankadaki Nakit 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Turkish Bank A.S.

Vadesiz mevduatlar 2,231 4,777
Vadeli mevduatlar 924,184 2,490,476
Toplam 926,415 2,495,253

i. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflara olan borglarin ayrintisi agagidaki

gibidir:

Ticari Borglar 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Turk Bankasi Ltd. 123.050.000 197.642.974
Allied Turkish Bank Ibu Ltd. 0 76.169
Turkish Bank A.S. 145.436 8.711.689
Tlrk Sigorta Limited 12.145.000 18.925.293
BKB Gayrimenkul Yoénetim A.S. 64.256 40.532
Turkish Dijital Teknolojiler A.S. 89.861 593.858
Toplam 135.494.553 225.990.515

iii. 31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde iligkili taraflardan alinan
gelirler ile iligkili taraflara 6denen giderlerin ayrintisi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
iliskili Taraflardan Elde Edilen Gelirler 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Faiz Gelirleri
Turkish Bank A.S. 329,767 183.823
Komisyon Gelirleri
Turkish Bank A.S. 95.724 760.851
Tark Bankasi Ltd. 153.412 212.897
Allied Turkish Bank Ibu Ltd. 12.971 -
Diger 12.494 13.924
Toplam 274.601 1.171.495
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iliskili Taraf Agiklamalari (devami)

Giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
iligkili taraflara 6denen giderler 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Odenen komisyon giderleri
Turkish Bank A.S. 183.772 82,326
Turk Bankasi Ltd. 4.251.020 2,676,625
4.434.792 2,758,951
Kira giderleri
Turkish Bank A.S. 79.660 81,200
BKB Gayrimenkul Yoénetim A.S. 1.699.555 2,416,265
1.779.215 2,497,465
Bina ortak giderleri
Turkish Bank A.S. 494.138 1,415,263
494,138 1,415,263
insan Kaynaklari ve Bilgi Teknolojileriis
birligi giderleri
Turkish Bank A.S. 318.315 894,907
318.315 894,907
iliskili Taraflara Odenen Giderler Toplami 7.026.460 7.566.586

iv. Sirket’in kilit yoneticilerine saglanan faydalar tutari 31 Mart 2025 tarihinde sona eren hesap
déneminde 3.409.040 TL’dir (31 Mart 2024: 2.445.645 TL).

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duizeyi

Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk ydnetim
programi mali piyasalarin éngdrilemezligine odaklanmakta olup Sirket’in mali performansi Uzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i. Kredi riski agiklamalari

Sirket'in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince
gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z oniine alinarak degerlendiriimekte ve uygun oranda
supheli alacak karsihdi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosteriimektedir.

(23)



21.
21.1.

TURKiISH MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Finansal Risk Yonetimi (devami)

iligkili Finansal
Taraflar Diger Taraf Diger Taraf Bankalardaki Yatinmlar
(Dipnot 19) (Dipnot 6) (Dipnot 7) Mevduat (Dipnot 3) (Dipnot 4)
31 Mart 2025
Raporlama tarihi itibanyla maruz 926.415 29.466.976  16.747.632 5.435.373 100.346.654
kalinan azami riski
Vadesi gegmemis ya da deger
du§uk|ugune ugramam|§ finansal 926.415 29.466.976 16.747.632 5.435.373 100.346.654
varliklarin net defter degeri
Deger duguklugline ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) B 220.239 125.794 1.744 N
- Deger diistikliigi - (220.239) (125.794) (1.744) -
- Net dederin teminat ile giivence altina R _ R _ R
alinmis kismi
iligkili Finansal
Taraflar Diger Taraf Diger Taraf Bankalardaki Yatinmlar
(Dipnot 19) (Dipnot 6) (Dipnot 7) Mevduat (Dipnot 3) (Dipnot 4)
31 Aralik 2024
Raporlama tarihi itibariyla maruz 2495253  114.700.894 11.453.857 3.899.499 100.650.598
kalinan azami riski ' ' ’ ’ ' ' ’ ’ ' '
Vadesi gegmemis ya da deger
disliklugine ugramamis finansal 2.495.253 114.700.894 11.453.857 3.899.499 100.650.598
varliklarin net defter degeri
Deger duguklugline ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 795.606 84.421 1.554 -
- Deger diigiikligii - (795.606) (84.421) (1.554) -

- Net degerin teminat ile glivence altina
alinmig kismi

Likidite riskine iligkin agiklamalar

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yUkumltlUklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket ydnetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukidmlalUklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Finansal Risk Yonetimi (devami)
Sirket'in  tirev finansal yudkimlaligld bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal

ylkumlultklerin 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sdzlesmelerine gore kalan vadeleri bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

Sozlesme

uyarinca

nakit

Defter 1-3 ay 3ay-iyil  1-5yi cikiglar

Degeri 1 aya kadar arasi arasi arasi Vadesiz toplami

Ticari Borglar 656.798.304 656.798.304 - - - - 656.798.304
Diger Borglar 20.077.214 20.077.214 - - - - 20.077.214
Toplam Yukumlultikler 676.875.518 676.875.518 - - - - 676.875.518

31 Aralik 2024

Sozlesme

uyarinca

nakit
Defter 1-3 ay 3ay-1yil 1-5yil cikiglar

Degeri 1 ayakadar __ arasi arasl aras|_Vadesiz toplami

Ticari Borglar 291.238.737 291.238.737 - - - - 291.238.737
Diger Borglar 6.560.689 6.560.689 - - - - 6.560.689
Toplam Yukumlilukler 297.799.426 297.799.426 - - - - 297.799.426

iii. Piyasa riski agiklamalari

Kur riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak
degdismesinden dogan risktir. Sirket yabanci para bazli nakit ve nakit benzeri varliklarindan dolayi
yabanci para riski tasimaktadir. S6z konusu riski olugsturan temel yabanci para birimleri ABD
Dolarrdir. Sirket’in finansal tablolari TL bazinda hazirlandigindan dolayi s6z konusu finansal tablolar
yabanci para birimlerinin TL kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

(TL Tutari) (TL Tutari)
A. Doviz cinsinden varliklar 100.692 317.710
B. Ddviz cinsinden yukumlalukler - -
C. Turev finansal araclar - -
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 100.692 317.710
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir)

21. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
21.1. Finansal Risk Yénetimi (devami)
Asagidaki tablo 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket'in detayli bazda yabanci

para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin kayith
tutarlari yabanci para cinslerine gére asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 usD EUR GBP
Nakit degerler ve bankalar 2.181 300 116
Net yabanci para pozisyonu 2.181 300 116
31 Aralik 2024 UsD EUR GBP
Nakit degerler ve bankalar 7.674 135 83
Net yabanci para pozisyonu 7.674 135 83

Doviz Kuru Riski Duyarlilik Analizi

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla TL’nin ABD Dolari ve Euro da %10 oraninda deger
kaybetmesi ve diger tim degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda yabanci para biriminde olan
varlik ve yikimluliklerden dogan kur farkinin dénem karina vergi dncesi etkisi asagidaki tabloda
sunulmustur. Bu analizde diger buatin degiskenlerin o6zellikle faiz oranlarinin sabit kaldig
varsayllmigtir.

31 Mart 2025 Ozkaynak Kar veya zarar
usD 8.274 8.274
EUR 1.226 1.226
GBP 569 569
Toplam 10.069 10.069
31 Aralik 2024 Ozkaynak Kar veya zarar
usD 30.821 30.821
EUR 546 546
GBP 404 404
Toplam 31,771 31,771

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varliklar
Uzerinde meydana getirebilecedi deger dislsu olarak tanimlanir.
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Finansal Risk Yonetimi (devami)

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araclarinin dagihmi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli araclar 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Finansal varliklar Vadeli mevduatlar 924.184 2.490.476
BPP miusteri varliklari 627.686.000 176.346.966
Borsa para piyasasi alacaklari 5.025.205 3.306.275
Bono ve Tahviller 47.076.547 79.146.145
Finansal borg¢lar Musterilere BPP iglemlerinden borglar 627.686.000 176.346.966
Faiz Orani Duyarliligi

Sirket’in bilango tarihi itibariyla degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Sermaye Yonetimi

Sirket sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirnm riskini en dusiuk seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket'in esas amaci ortaklarina deger katmak portfdyin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yulksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirrm araclarina yatirrm yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri surekli izler ve portféy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde bir varligin karsiliginda el degistirebilecegdi veya bir yikimluligun karsilanabilecedi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gergede uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercegde uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:
Finansal varliklar

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi dustnulerek defter degerlerine yaklastigi 6ngortlmektedir.

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yukumlalukler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle kisa vadeli borglanmalarin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigl varsayilmaktadir.
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22. Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (devami)

Sirket'in finansal varlik ve yukumluliklerinin gergede uygun de@erleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Gergege Kayith Gergege Kayith

uygun degeri degeri uygun degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 634.047.788 634.047.788 182.741.718 182.741.718

Finansal yatirnmlar 101.863.908 101.863.908 102.320.530 102.320.530

Ticari alacaklar 29.687.215 29.687.215 115.496.500 115.496.500

Diger alacak 16.873.426 16.873.426 11.538.278 11.538.278

Ticari borclar 656.798.304 656.798.304 291.238.737  291.238.737

Diger borglar 20.077.214 20.077.214 6.560.689 6.560.689

Finansal varliklarin ve yikimlualtklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler, birbirinin ayni varlik ve yukumlulikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

+ ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiumlilikler, ilgili varlik ya da yikimlGligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

« Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimlGligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergegde uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yéntemleri:

31 Mart 2025 Seviye 1 Seviye2  Seviye3 Toplam
Finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farki k/z yansitilan 100.346.654 - - 100.346.654
Gergegde uygun deger farki diger kapsamli ) - 1517254 1517 254
gelir yansitilanlar ' ' ' '

31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam
Finansal yatinmlar

Gergege uygun degder farki k/z yansitilan 100.650.598 - - 100.650.598
Gergege uygun deger farki diger i - 1669.932 1.669 932

kapsamli gelire yansitilanlar
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Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Agik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Agisindan Agiklanmasi Gerekli Olan
Diger Hususlar

Sermaye ybénetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin
Esaslar Tebligi'ne (“Tebli§g Seri: V No: 34”) Seri V No: 135 numaral “Araci Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Tebli§’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi Teblig Seri: V No: 34’'te getirilen
degerleme hiukumleri gcercevesinde. degerleme ginu itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi
grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiukimlerine goére araci kurumlarin kismi yetkili aract kurum
faaliyeti icin sahip olmalari gereken asgari 6z sermaye tutari 31 Mart 2025 tarihinde sona eren dénem
icin 150.000.000 TL olarak belirlenmisgtir.

Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’Un 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak Uzere
deger disikligu karsiigi ve sermaye taahhtleri disildikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile musteri sifati ile olsa dahi personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yénetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indiriimesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gdre araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari Teblig Seri: V
No: 34’te anilan risk karsiliklari ve degerleme guiniinden énceki son (¢ ayda olusan faaliyet giderleri.
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesinin son fikrasina gére araci kurumlarin sermaye yeterliligi

tabanlari, bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarinin
%60’Indan disuk olamaz.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.
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